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1. EXECUTIVE SUMMARY
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2. CiL ANALYZY

Cilem této analyzy je zmapovat vyvoj postaveni odvétvi papirenského pramyslu (CZ-NACE
17) uvnitf zpracovatelského primyslu ¢eské ekonomiky. Analyza je zaméfena na periodu
mezi roky 2005 a 2013.



Stranka 5 z 28

3. POSTAVENI PAPIRENSKEHO PRUMYSLU VE ZPRACOVATELSKEM PRUMYSLU

Papirensky primysl nema velky pocet podnik( (Graf €. 3.1). K jejich vétSimu narlstu doslo
v roce 2010 a jejich podil na podnicich zpracovatelského primyslu v roce 2013 ¢inil 0,55 %.
V papirenském primyslu dominuji malé podniky, ale v porovnani se zpracovatelskym
pramyslem je zde vétsi podil stfednich podnik(d (Graf €. 3.2 a Graf ¢. 3.3).

Graf €. 3.1 Pocet podniku
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= e eZprac.Prim.| 148 458 | 146 893 | 149 578 | 149 249 | 153 965 | 167 344|173 519|173 889 | 166 959
e Papir 761 744 755 707 763 928 958 931 916
Podil 0,51% 0,51% 0,50% 0,47% 0,50% 0,55% 0,55% 0,54% 0,55%

Pramen: propocet MPO z dat CSU

Graf €. 3.2 Podil podniki podle velikosti v papirenském primyslu
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Malé 88,57% | 88,31% | 87,68% | 86,56% | 88,34% | 90,19% | 90,71% | 90,52% | 90,80%
Stfedni| 8,80% 8,87% 9,67% 10,47% 9,70% 8,30% 7,93% 8,16% 7,92%
m Velké 2,63% 2,82% 2,65% 2,97% 1,97% 1,51% 1,36% 1,32% 1,28%

Pramen: propocet MPO z dat CSU

Zameéstnanost (bez Zivnostnik(l) se v papirenském pramyslu sniZzovala ve vinach a jeji podil
kolem 1,7 % byl vy3$si neZ v poctu podnik( (Graf €. 3.4). V grafech €. 3.5 a 3.6 je rozdéleni
poctu zaméstnancu podle velikostnich skupin podnik( (malé 0-49 zam., stfedni 50-249 zam.,
velké nad 250 zam.) v papirenském pramyslu a zpracovatelském primyslu. Ve strukture
zaméstnanosti papirenského primyslu z hlediska velikosti podnikl je zfejma tendence
prechodu z velkych podnikl ke stfednim.
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Graf ¢. 3.3 Podil podnikti podle velikosti ve zpracovatelském priimyslu

100%

20%
80%
70% -
60%
50%
40% -
30%
20%
10% -
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

m Velké 0,59% 0,60% 0,59% 0,59% 0,48% 0,44% 0,45% 0,45% 0,45%

Stfedni| 2,24% 2,30% 2,33% 2,33% 2,07% 1,84% 1,74% 1,76% 1,71%

= Malé 97,18% | 97,10% | 97,09% | 97,08% | 97,45% | 97,72% | 97,81% | 97,80% | 97,84%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.4 Pocet zaméstnancu
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@ Papir 20850 | 21066 | 21848 | 20851 | 18737 | 18318 | 17783 | 18063 | 17 374
— Podil 1,76% | 1,76% | 1,78% | 1,72% | 1,76% | 1,76% | 1,67% | 1,70% | 1,67%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf ¢. 3.5 Podil zaméstnancu podle velikosti podniktl v papirenském priimyslu
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° 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

m Velké 51,92% 52,45% 49,39% 49,36% 42,87% 41,99% 40,15% 38,53% 37,93%
Stredni| 31,42% 30,47% 33,89% 33,67% 39,14% 39,64% 40,26% 40,57% 42,19%
m Malé 16,66% 17,07% 16,73% 16,97% 17,99% 18,37% 19,59% 20,90% 19,88%

Pramen: propocet MPO z dat CSU
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Graf €. 3.6 Podil zaméstnanct podle velikosti podnikt ve zpracovatelském priimyslu
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° 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

m Velké 48,65% | 48,81% | 48,45% | 48,83% | 45,45% | 46,41% | 48,11% | 48,05% | 48,18%
Stfedni| 29,06% | 29,30% | 29,86% | 29,93% | 30,86% | 30,32% | 29,23% | 29,50% | 29,48%
= Malé 22,29% | 21,89% | 21,68% | 21,25% | 23,69% | 23,27% | 22,65% | 22,45% | 22,34%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

V grafech 3.7 a 3.8 je podil na poctu zaméstnanci podle vlastnictvi podnik(, a to opét v
papirenském pramyslu a zpracovatelském primyslu. V papirenském primyslu zahraniéni
investofi maji podobny vyvoj, jako v celém zpracovatelském primyslu.

Pro potvrzeni vyse zminéného je v grafech ¢. 3.9 a 3.10 rozloZeni poctu zaméstnancu
v kombinovaném pohledu na vlastnictvi a velikosti podnikl, a to v papirenském i
zpracovatelském priamyslu v roce 2013.

Graf €. 3.7 Podil zaméstnancu podle vlastnictvi podniki v papirenském primyslu
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20% ——
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0% 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
m Domaci 61,47% | 59,95% | 58,65% | 59,70% | 54,11% | 49,25% | 48,60% | 51,93% | 50,27%
Zahraniéni| 38,53% | 40,05% | 41,35% | 40,30% | 45,89% | 50,75% | 51,40% | 48,07% | 49,73%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf ¢. 3.8 Pocet zaméstnanct podle vilastnictvi podnikid ve zpracovatelském pramyslu
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= Domaci 62,43% | 55,36% | 54,66% | 39,96% | 46,21% | 48,22% | 47,67% | 47,32% | 47,39%
Zahraniéni| 37,57% | 44,64% | 45,34% | 60,04% | 53,79% | 51,78% | 52,33% | 52,68% | 52,61%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.9 Pocet zaméstnanci podle vlastnictvi a velikosti podnikli v papirenském

primyslu v roce 2013
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf €. 3.10 Pocet zaméstnancu podle vlastnictvi a velikosti podnikl ve zpracovatelském

primyslu v roce 2013
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Pramen: propo¢et MPO z dat CSU
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V grafu €. 3.11 jsou trzby (soucet trzeb za prodané zboZi a trzeb za prodej vlastnich vyrobki a
sluzeb) za papirensky primysl a zpracovatelsky prdmysl v mid. K& Trzby v papirenském
pramyslu spiSe stagnovaly, jejich podil na zpracovatelském primyslu klesal a zaroven je
podobny podilu po¢tu zaméstnancu.

Velikostni rozloZeni trzeb je v grafech €. 3.12 a 3.14. Situace v podilech na celku je obdobna
poctu pracovnikll. RozloZeni trzeb podle vlastnictvi podnikd je v grafech €. 3.15 a 3.16.

Kombinovany pohled na trzby je v grafech ¢. 3.17 a 3.18.

Graf €. 3.11 Trzby (mld. Kc)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= =eZprac.Prdm.| 2991 3311 3 606 3563 3 009 3 346 3621 3720 3752
a— Papir 61,3 58,8 66,0 60,0 53,5 59,9 63,0 63,7 63,6
Podil 2,05% | 1,78% | 1,83% | 1,68% | 1,78% | 1,79% | 1,74% | 1,71% | 1,69%

Pramen: propocet MPO z dat CSU

Graf €. 3.12 Podil trzeb podle velikosti podnikt v papirenském pramyslu
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

m Velké 64,27% | 61,93% | 61,29% | 60,22% | 58,17% | 58,09% | 58,15% | 57,36% | 57,97%
Stfedni| 25,93% | 26,64% | 28,08% | 29,10% | 30,73% | 30,90% | 31,24% | 30,39% | 31,11%

= Malé 9,79% 11,43% 10,63% 10,67% 11,10% 11,01% 10,61% 12,25% 10,93%
Pramen: propocet MPO z dat CSU
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Graf ¢. 3.13 Podil trZeb podle velikosti podnikti ve zpracovatelském primyslu
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20% | =
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
m Velké 61,05% | 61,32% | 61,57% | 61,43% | 59,95% | 62,31% | 64,29% | 65,29% | 64,90%
Stfedni| 21,92% | 22,20% | 21,83% | 22,32% | 23,43% | 22,05% | 21,02% | 21,00% | 21,19%
= Malé 17,03% | 16,47% 16,60% 16,25% 16,63% 15,64% | 14,68% 13,71% | 13,91%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.14 Podil trzeb podle vlastnictvi podnikl v papirenském primyslu
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20%
80%
70% - ——
60% ——
50% ——
40% | ——
30% ——
20% ——
10% ——
0% 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= Domaci 34,46% | 35,05% | 33,82% | 39,23% | 33,00% | 26,79% | 26,54% | 28,98% | 25,87%
Zahraniéni| 65,54% | 64,95% | 66,18% | 60,77% | 67,00% | 73,21% | 73,46% | 71,02% | 74,13%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf ¢. 3.15 Podil trzeb podle vlastnictvi podnikl ve zpracovatelském priimyslu
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B Domaci 48,00% 36,38% 35,86% 45,11% 34,70% 31,47% 33,49% 32,53% 32,95%
Zahrani¢ni| 52,00% 63,62% 64,14% 54,89% 65,30% 68,53% 66,51% 67,47% 67,05%

Pramen: propo¢et MPO z dat CSU
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Graf €. 3.16 Trzby podle vlastnictvi a velikosti podnikl v papirenském primyslu v roce 2013
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.17 Triby podle vlastnictvi a velikosti podnikt ve zpracovatelském primyslu v roce

2013 (mld. Kc¢)
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Pramen: propocet MPO z dat CSU

V grafech ¢. 3.18 az 3.24 je porovnani pfidané hodnoty (= to co podniky odvétvi pfidaly
k nakoupenému materidlu, sluzbam atd.) v papirenském a zpracovatelském primyslu.
Vysledek je, logicky, podobny jako v trzbach. Pfidana hodnota v papirenském pramyslu roste
pomaleji, nez ve zpracovatelském prlimyslu, takze jeho podil mirné klesa. Podil papirenského
pramyslu na zpracovatelském primyslu je v pfidané hodnoté podobny hodnotam v trzbach.
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Graf ¢. 3.18 Pfidana hodnota (mld. K¢)
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@ Papir 13,6 14,1 16,1 14,4 12,8 13,9 12,7 13,1 13,5
Podil 2,04% | 1,86% | 1,98% | 1,88% | 1,93% | 1,90% | 1,65% | 1,67% | 1,64%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.19 Podil pfidané hodnoty podle velikosti podnikii v papirenském pramyslu
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EN BN BN BN BN BN BN B

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= Velké 61,79% | 60,84% | 62,06% | 60,04% | 57,24% | 58,02% | 53,72% | 53,77% | 54,58%

Stfedni| 26,96% | 26,62% | 26,88% | 29,22% | 30,73% | 30,44% | 33,81% | 32,89% | 31,92%
= Malé 11,25% | 12,54% 11,06% 10,74% | 12,03% 11,53% | 12,48% 13,34% | 13,51%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf ¢. 3.20 Podil pridané hodnoty podle velikosti podnik( ve zpracovatelském primyslu
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m Velké 56,10% | 55,36% | 56,78% | 55,58% | 52,83% | 55,46% | 56,72% | 57,60% | 57,04%

Stredni| 23,06% 23,08% 23,43% 24,55% 26,64% 25,25% 24,32% 24,02% 25,32%
= Malé 20,84% 21,56% 19,79% 19,86% 20,53% 19,29% 18,96% 18,37% 17,64%

Pramen: propocet MPO z dat CSU
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Graf €. 3.21 Podil pfidané hodnoty podle vlastnictvi podnikl v papirenském pramyslu
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20%
80%
70% -
60% ——
50% ——
40% | ——
30% ——
20% ——
10% ——
0% 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
= Domaci 37,11% | 34,54% | 30,42% | 37,07% | 34,03% | 26,20% | 28,52% | 31,70% | 30,89%
Zahraniéni| 62,89% | 65,46% | 69,58% | 62,93% | 65,97% | 73,80% | 71,48% | 68,30% | 69,11%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.22 Podil pfidané hodnoty podle vlastnictvi podniktl ve zpracovatelském priimyslu
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0% 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
m Domaci 50,97% | 43,23% | 41,87% | 47,26% | 39,92% | 37,16% | 39,99% | 40,06% | 40,55%
Zahraniéni| 49,03% | 56,77% | 58,13% | 52,74% | 60,08% | 62,84% | 60,01% | 59,94% | 59,45%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf ¢. 3.23 Pfidana hodnota podle vlastnictvi a velikosti podnikd v papirenském pramyslu

v roce 2013 (mid. Kc)
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Pramen: propo¢et MPO z dat CSU
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Graf ¢. 3.24 Pfidana hodnota podle vlastnictvi a velikosti podniki ve zpracovatelském
pramyslu v roce 2013 (mld. K¢)
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

V grafech €. 3.25 aZ 3.31 je porovnani hrubého operacniho prebytku (HOP) v papirenském a
zpracovatelském pramyslu. HOP je rozdil pfidané hodnoty (co podnik vytvofil navic) a
osobnich ndkladl (co ho stali zaméstnanci). HOP je ¢dst pfidané hodnoty, kterd zlstane
majiteli na pokryti odpis(, dalSich provoznich naklad(, financnich ndkladd atd. HOP minus
tyto ndklady je hospodarsky vysledek pfed zdanénim. Z tohoto divodu je nutno, aby HOP byl

kladny.

Podil HOP papirenského priamyslu na zpracovatelském primyslu je stejny jako u pridané
hodnoty. Znamena to, Ze podil osobnich nakladli na pridané hodnoté u papirenského
pramyslu je témér totozny.

Graf ¢. 3.25 HOP (mld. K¢)
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Podil 2,28% | 1,92% | 2,16% @ 2,07% | 2,12% | 2,04% | 1,60% | 1,70% | 1,66%

Pramen: propocet MPO z dat CSU



Stranka 15 z 28

Graf ¢. 3.26 Podil HOP podle velikosti podnik( v papirenském pramyslu
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m Velké 68,30% | 66,08% | 69,67% | 69,45% | 68,86% | 70,21% | 64,47% | 63,36% | 65,67%
Stfedni| 22,48% | 22,68% | 21,39% | 22,66% | 21,38% | 21,45% | 26,63% | 25,23% | 22,86%
= Malé 9,22% 11,25% 8,94% 7,89% 9,76% 8,34% 8,90% 11,41% | 11,47%

Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.27 Podil HOP podle velikosti podnik( ve zpracovatelském pramyslu
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= Velké 58,50% 56,53% 59,78% 58,00% 54,68% 59,14% 60,06% 61,51% 60,02%
Stfedni| 18,03% 18,28% 18,29% 19,10% 22,22% 20,30% 19,45% 18,64% 22,06%
m Malé 23,46% 25,19% 21,94% 22,90% 23,10% 20,56% 20,49% 19,85% 17,92%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf ¢. 3.28 Podil HOP podle vlastnictvi podnikti v papirenském pramyslu
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B Domaci 23,07% 19,95% 14,29% 20,57% 22,11% 10,55% 12,96% 20,52% 20,73%
Zahraniéni| 76,93% 80,05% 85,71% 79,43% 77,89% 89,45% 87,04% 79,48% 79,27%

Pramen: propocet MPO z dat CSU
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Graf ¢. 3.29 Podil HOP podle vlastnictvi podniktl ve zpracovatelském primyslu
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= Domaci 45,38% | 38,15% | 35,72% | 39,34% | 32,37% | 28,57% | 33,63% | 33,47% | 35,59%
Zahraniéni| 54,62% | 61,85% | 64,28% | 60,66% | 67,63% | 71,43% | 66,37% | 66,53% | 64,41%
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Graf ¢. 3.30 HOP podle vlastnictvi a velikosti podnikl v papirenském pramyslu v roce 2013
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Graf €. 3.31 HOP podle vlastnictvi a velikosti podnikti ve zpracovatelském priimyslu v roce

2013 (mld. Kc¢)
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V grafech €. 3.32 az 3.38 je porovnani investic do dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku v papirenském primyslu a ve zpracovatelském primyslu. Podil investic
v papirenském pramyslu je vys$si v letech 2009 az 2011, nez odpovida podilu papirenského
pramyslu na trzbach. V roce 2012 stoupl podil velkych podnik(i na investicich v papirenském
pramyslu. V letech 2012 az 2013 byl také relativné vysoky podil investic uskute¢nénych
podniky pod zahrani¢ni kontrolou. Investovaly velké zahrani¢ni podniky.

Graf €. 3.32 Investice (mld. K¢)
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e e eZprac.Pram. 191 191 202 226 148 143 161 178 158
e Papir 4,4 4,8 4,4 4,9 3,4 4,4 4,0 4,1 4,4
Podil 2,31% 2,54% 2,16% 2,19% 2,31% 3,11% 2,49% 2,28% 2,80%
Pramen: propocet MPO z dat CSU
Graf ¢. 3.33 Podil investic podle velikosti podnikl v papirenském primyslu
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Stfedni| 29,11% 25,24% 26,86% 34,99% 25,07% 27,82% 36,39% 16,08% 21,06%
= Malé 7,79% 13,27% 10,65% 11,49% 12,54% 11,66% 10,01% 9,12% 8,89%

Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf ¢. 3.34 Podil investic podle velikosti podnikii ve zpracovatelském primyslu
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.35 Podil investic podle vlastnictvi podnikt v papirenském pramyslu
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf ¢. 3.36 Podil investic podle vlastnictvi podnikd ve zpracovatelském primyslu
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Pramen: propocet MPO z dat CSU
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Graf €. 3.37 Investice podle vlastnictvi a velikosti podnikti v papirenském primyslu v roce

2013 (mld. Kg)
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf ¢. 3.38 Investice podle vlastnictvi a velikosti podnikli ve zpracovatelském pramyslu

v roce 2013 (mld. K¢)
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Pramen: propocet MPO z dat CSU

V grafech ¢. 3.39 azZ 3.41 je vySe aktiv v papirenském primyslu a zpracovatelském pramyslu.
Aktiva mdme k dispozici pouze do roku 2012 a nemame je v ¢lenéni podle vlastnictvi. Podil
papirenského priamyslu na aktivech je srovnatelny sjeho podilem na tribach. Aktiva
papirenského primyslu rostla od roku 2005 do roku 2007 a hodnota investic byla témér
konstantni v letech 2008 az 2012.



Graf ¢. 3.39 Aktiva (mld. K¢)
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 3.40 Podil aktiv podle velikosti podnikl v papirenském pramyslu
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU

Graf ¢. 3.41 Podil aktiv podle velikosti podnikt ve zpracovatelském primyslu
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Pramen: propocet MPO z dat CSU
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4. POROVNANI VYKONNOSTI

Porovnani vykonnosti zahdjime pohledem na produktivitu prace spocétenou jako ptridana
hodnota na pracovnika. Protoze v mnoha malych podnicich nejsou zaméstnanci, ale pouze
majitelé (zivnostnici), pficetli jsme je k zaméstnanclm ve vypoctu produktivity prace.

Uroveri produktivity prace v papirenském primyslu je vy3§i nei ve zpracovatelském
pramyslu (graf ¢. 4.1). Vgrafech ¢. 4.2 a 4.3 je produktivita prace vroce 2013
v kombinovaném ¢lenéni vlastnictvi a velikosti podnikd.

Graf ¢. 4.1 Produktivita prace (Ké/osoba)
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Pramen: propocet MPO z dat CSU

Graf €. 4.2 Produktivita prace v papirenském pramyslu v roce 2013 (K¢/osoba)
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf €. 4.3 Produktivita prace ve zpracovatelském primyslu v roce 2013 (K¢/osoba)
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Vyvoj priimérné mzdy je v grafu €. 4.4. Vyvoj v primérné mzdé v papirenském priamyslu a
zpracovatelského primyslu v obdobi 2005 az 2013 je témér totozny.

V grafech €. 4.5 a 4.6 jsou kombinované pohledy na primérnou mzdu v roce 2013. Uroven
prGmérnych mezd v papirenském pramyslu je témér srovnatelnd svySe mzdy ve
zpracovatelském primyslu, jen primérnd mzda podnikl zahrani¢nich majitelll prevysSuje
primérnou mzdu ve zpracovatelském primyslu.

Graf ¢. 4.4 Primérna mzda (K¢/osoba)
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU
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Graf €. 4.5 Primérna mzda v papirenském pramyslu v roce 2013 (K¢/osoba)
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Pramen: propoéet MPO z dat CSU

Graf €. 4.6 Primérna mzda ve zpracovatelském primyslu v roce 2013 (K¢é/osoba)
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V grafu ¢. 4.7 je porovnan vyvoj ukazatele Pfidana hodnota/Trzby. Jinak feceno, jaka cast
trzeb zlstava pro dalsi rozdéleni v podniku. Hodnoty u papirenského primyslu byly do roku

2010 lepsi nez u zpracovatelského primyslu, od roku 2011 byl pramér za zpracovatelsky
pramysl lepsi.

V grafech ¢. 4.8 a 4.9 je kombinovany pohled na ukazatel Pridana hodnota/Trzby v roce
2013. Nejlepsi hodnoty dosahuji v papirenském primyslu velké podniky pod domaci
kontrolou.



Graf €. 4.7 Pfidana hodnota/Trzby
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Graf ¢. 4.8 Pfidana hodnota/Trzby v papirenském primyslu v roce 2013
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Graf €. 4.9 Pfidana hodnota/Trzby ve zpracovatelském pramyslu v roce 2013

30%

25% -

0% -

20% +——

15% ——

10% —+———

5% +—

Malé Stredni Velké Vsechny

Zahraniéni 23,04% 24,92% 18,21% 19,47%
MW Domaci 28,49% 27,76% 24,69% 27,02%
m Celkem 27,85% 26,23% 19,30% 21,96%

Pramen: propocet MPO z dat CSU




Stranka 25 z 28

Po odecteni osobnich nakladd z pfidané hodnoty obdrzime ukazatel HOP. V grafu ¢. 4.10 je
vyvoj hodnot ukazatele HOP/Trzby. Opét je na tom lépe papirensky primysl az na roky 2011
az 2013.

V grafech 4.11 a 4.12 je kombinovany pohled na tento ukazatel v roce 2013. Opét je nejvyssi
hodnota u velkych podnikd pod domaci kontrolou.

Graf € 4.10 HOP/Triby
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Pramen: propocet MPO z dat CSU

Graf ¢. 4.11 HOP/Triby v papirenském primyslu v roce 2013
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Pramen: propoéet MPO z dat €SU




Graf ¢. 4.12 HOP/Trzby ve zpracovatelském pramyslu v roce 2013
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Doposud jsme méli pohled na vykonnost z ukazatel( z vykazu zisku a ztraty. Podivejme se na
ukazatele rozvahy. V grafu ¢. 4.13 je podil vlastniho kapitalu na aktivech. Jde o ukazatel
patfici do skupiny ukazatel(l méficich zadluZenost (dopliikem tohoto ukazatele je ukazatel
Cizi zdroje a ostatni pasiva/aktiva). Pro primyslové podniky je doporucovana hodnota
ukazatele okolo 50% stim, Ze u velmi malych podnikl byva tato hodnota nizsi. V
papirenském primyslu jsou hodnoty pres 50% a zdroven vyssi, nez je primér za
zpracovatelsky prlimysl. To na jedné strané sniZuje véritelské riziko, ale na druhé strané také
rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE).

V grafu ¢. 4.14 je vyvoj ukazatele Vlastni kapital/Aktiva v papirenském prdmyslu. Nejvyssich
hodnot dosahovaly v celém obdobi velké podniky. Situace ve zpracovatelském pramyslu je
v grafu €. 4.15.

Graf €. 4.13 Vlastni kapital/Aktiva

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

M Zprac.Pram.

48,39%

48,71%

49,94%

47,40%

48,54%

48,48%

47,13%

49,26%

™ Papir

53,07%

53,84%

54,89%

55,34%

54,82%

56,07%

54,24%

50,55%

Pramen: propocet MPO z dat CSU




Graf ¢. 4.14 Vlastni kapital/Aktiva v papirenském pramyslu
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Graf ¢. 4.15 Vlastni kapital/Aktiva ve zpracovatelském primyslu
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Vyvrcholenim vykonosti podnikll (kdyZz nemame informaci o rizikovosti) je ukazatel
rentability vlastniho kapitalu (ROE). Ukazatel nam udava ro¢ni zhodnoceni vlastniho kapitalu.
V grafu €. 4.16 je vyvoj hodnot ROE v papirenském pramyslu a zpracovatelském pramyslu.
Hodnoty v papirenském primyslu jsou stejné nebo horsi nez u zpracovatelského pramyslu.
Otdzkou je, jestli rozdil v ROE staci na pokryti rozdilu vriziku tj. v rozdilu alternativniho
nakladu na vlastni kapital® mezi papirenskym pramyslem a zpracovatelskym pramyslem.

V grafu €. 4.17 je vyvoj ROE v papirenském primyslu. Velmi vysoké hodnoty ROE u malych
podnik( jsou ¢astecné ,zkresleny” tim, Ze u Zivnostnik( je v zisku také jejich ,,mzda“.

! Vynos vlastniho kapitalu vzhledem k postoupenému riziku. Vynos vlastniho kapitalu by m&l byt vyssi nez
bezrizikova sazba + prémie za riziko.



Stranka 28 z 28

Graf ¢. 4.16 ROE
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Graf €. 4.17 ROE v papirenském priamyslu
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