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Hlavni poznatky z analyzy

Ekonomika Ceské republiky navazala ve tfetim &tvrtleti na predchozi vyvoj
a pokracovala tak ve stabilnim rastu. Kladné se na této dynamice vyvoje
narodniho hospodarstvi podilely zejména rostouci investice a vydaje na
koneénou spotfebu. Tempo meziroéniho ristu HDP v CR bylo vy$$i, nez pramér

v Evropské unii.

Hruby domaci produkt se ve tietim Ctvrtleti meziroéné zvysil ve stalych
cenach 0 2,4 % a dosahl tak mirné nizsiho rustu nez ve druhém (+2,5 %) a prvnim
Ctvrtleti (+2,9 %). Ve srovnani s 2. ¢tvrtletim 2014 doslo k ristu HDP o 0,4 %.
Vyznamné se na rastu ekonomiky projevily zvySené investice na tvorbu fixniho
kapitalu a také investice do zasob. DalSim prorustovym faktorem byly vydaje na
koneénou spotrebu, které se v sektoru domacnosti zvysily realné o 1,5 %,

divodem bylo také pokracujici oziveni trhu prace.

Rozbor pfijmd a vydaju domacnosti prinesl v 1. — 3. Ctvrtleti 2014 zejména

tyto hlavni poznatky:

- Uhrnny disponibilni dichod sektoru domacnosti (na makrourovni statistiky
narodnich uctu) vzrostl nominalné o 2,4 % na 1641,0 mld. Ké&, tj. realné
0 2,1 %, s vyjimkou realnych duchodl z vlastnictvi a smiSeného duchodu se
obnovil vzestup kupni sily vSech dalSich soucasti béznych prijmu
sektoru domacnosti, a to v€. nahrad zaméstnancim (zejména mezd a platl)

a socialnich davek,

- obdobny byl vyvoj nominalnich Cistych pfijmd na Grovni konkrétnich typu
domacnosti (na bazi statistiky rodinnych ucétd) — meziro¢ni index 102,8 %,
pficemz nadpramérnou dynamiku vykazaly pouze zaméstnanecké

domacnosti s détmi a domacnosti osob samostatné vydéle€né €innych,



zejména vlivem navySeni pracovnich pfijma (obecné silné zapusobil rovnéz
vliv nizké zakladny ledna az zafi 2013, kdy pfijmy klesaly); nepfiznivou
skutecnosti bylo, Ze relativné nejhorsi vyvoj nominalnich i realnych pfijmu
zaznamenala socialné ohrozena skupina domacnosti dichodct (pokles),
jejichz nominalni pfijmy ovlivnila dfive uplatnéna restrikce valorizaci

duchodu,

- nejvétsSim zdrojem penéznich prijmi domacnosti byly mzdy; primérna
nominalni mésiéni mzda v narodnim hospodarstvi (na pfepoctené pocty
zameéstnancl) dosahla 25179 K€ a jeji meziroéni dynamika ruastu
predstavovala 2,5 %; po zohlednéni narustu cenové inflace doslo ke
zvyseni realné urovné priamérné mzdy o 2,2 %, coz je (po jejim propadu
v pfedchozich dvou letech) nejvysSi narlst od roku 2007 (ve srovnatelném
obdobi),

- pfijmy domacnosti socialniho charakteru mirné vzrostly (meziro€ni index
101,3 %), pokles byl zaznamenan u podpor v nezaméstnanosti a davek
pro osoby se zdravotnim postizenim, pfijmy obCanl z ostatnich davek

socialniho pojisténi se zvysily,

- prumérna vyse (samostatné vyplaceného) starobniho didchodu byla
mezirocné vyssi 0 0,9 % (narGst na 11 058 K¢&), jeho realna hodnota se
zvysila 0 1,0 % (pfi pouziti indexu zivotnich nakladd domacnosti dichodcu
99,9 %),

- pfi poklesu poctu evidovanych nezaméstnanych s narokem na podporu se
pramérna vyse podpory v nezaméstnanosti meziro¢né snizila 0 5,5 % na

5919 Ké mésicné,

- zvysSil se objem prostiedku vyplacenych na davky pomoci v hmotné nouzi
(0 10,0 %),

- hlavni pfi€inou jen mirného meziro¢niho narastu spotrebitelskych cen
(cenové inflace) v porovnani 1. — 3. Ctvrtleti let 2014 a 2013 o0 0,3 % byl velice
priznivy vyvoj cen bydleni (pfedevsim pokles cen elektfiny o vice nez 10 %),

potravin, zdravotni péce, dopravy, telekomunikaci a bytového vybaveni,
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ve sméru rustu cenové inflace plsobil vzestup cen tabakovych vyrobkd (vy$Si
spotfebni dané), odivani a obuvi (akcelerace trznich cen vzhledem k postupné

rostouci poptavce) a finan¢nich plateb, v&. pojistného,

- postupné rostouci poptavka po zbozi a sluzbach se projevila v mirném
ristu vydaja domacnosti na individualni spotfebu sektoru domacnosti
(makrouroven) i vdomacnostech na mikrourovni; pri¢inou byl jiz zretelny
rist nominalnich pfijmad (mezd) a pfFiznivéjSi vyvoj nezaméstnanosti
vyvolavajici zvySenou poptavku po zbozi a sluzbach; pozitivné Ize z pohledu
domacnosti hodnotit skuteCnost, Ze se v prubéhu ledna — zafi postupné

snizoval predstih tempa rastu prijmua pred vydaji domacnosti,

- priristek bankovnich pujécek se oproti minulému roku zvysil
(+54,3 mld. K&) a jejich stav k 30. zafi 2014 Cinil 1 214,9 mld. Ké; pujcky na
spotfebu mirné vzrostly, rozhoduijici dil pfirdstku vS§ak nadale tvofily avéry na
bydleni, které mezirocné vzrostly o 49,6 mld. K& (pfedevSim vlivem rlstu

hypoték pfi nizSich urokovych sazbach),

> celkovy objem bankovnich tspor &inil podle dostupnych udaji CNB ke konci
zafi 2014 1 874,5 mld. K€ domacnosti posilily zejména neterminovana

depozita pfi dalSim propadu terminovanych vkladu.



Zprava pfinasi v dalSich c¢astech zakladni charakteristiku a hodnoceni
souvislosti, které v lednu — zafi 2014 ovlivriovaly vyvoj prijmt a vydaji domacnosti
v Ceské republice. Jejim hlavnim cilem je vyjadFit pfedevsim rozhodujici tendence ve

vyvoji zakladnich (dostupnych) ukazatel( Zivotni trovné ceskych domacnosti.

Je tfeba upozornit na skuteCnost, Ze statistika rodinnych uctd (pouZzita
v analyze) je predev$im vydajovou statistikou, udaje za prijmy jsou rodinnymi ucty
sledovany jen doplrikové — pfesto jsou (vzhledem k absenci jinych aktualnich Gdajd)
jedinym zdrojem dat pro zakladni (obecnéjsi) hodnoceni v konkrétnim obdobi.
Vysledky statistiky rodinnych Gctd jsou rovnéz vyznamné pro kvalifikované odhady
dopadd raznych vladnich opatreni (dané, regulace cen, restrikce prijmu apod.) na

socialni politiku statu, coz plati i pro statistiku spotrebitelskych cen.

Podrobnéjsi zhodnoceni vyvoje bude predmétem analyzy téchto atribut( za

cely rok 2014, ktera bude predloZena viadé koncem dubna letoSniho roku.

PFi zpracovéni materidlu byla pouZita zejména data a analyzy: MPSV, CSU,
MF, CNB, CSSZ, TREXIMA a odborného a periodického tisku.

Zprava obsahuje data platna k 16. lednu 2015.




1. Prijmy domacnosti
1. 1 Zakladni charakteristika

Bézné prijmy sektoru domacnosti (podle statistiky narodnich uctl) dosahly
celkové vyse 2073,6 mld. K& Mezirocné tak vzrostly nominalné o 2,8%
(+55,5 mld. K&) a realné o 2,5 % (pfi rstu hrubého domaciho produktu ve stalych

cenach o 2,4 %). Strukturu béznych pfijma ukazuje graf €. 1 v pfiloze.

Na realném rustu Uuhrnného objemu béznych prijma se pfiblizné 65 %
podilely nahrady zaméstnancim (rist o 3,1 %) a pfiblizné jednou Sestinou,
resp. jednou pétinou socialni davky (+2,3 %) a ostatni bézné transfery —
jedna se o nahrady z nezivotniho pojisténi, vyhry ze sazek a loterii apod. —
realny vzestup o 11,2 %. Naopak poklesla kupni sila (objemu) dichodu
z vlastnictvi (-9,7 %) a smiSeného dichodu (zahrnujici zejména pfijmy
z podnikatelskych aktivit) — pokles o 0,4 %.

Po odpodtu béznych vydaju (pfedevSim dani z pfijma a pFispévkd na socialni
a zdravotni pojisténi) zlstal sektoru domacnosti uhrnny disponibilni dichod
v Castce 1 641,0 mld. K&, coZ bylo nominalné o 2,4 % a realné o 2,1 % vice nez

ve srovnatelném obdobi roku 2013.

Relace disponibilniho dichodu k objemu hrubého domaciho produktu

(v béznych cenach) meziro¢né poklesla o 1,3 p. b. na 51,4 %.

Vv s v s

soucasti tabulky €. 1 v priloze.

Orienta¢ni data o vyvoji penéznich pfijmi domacnosti na mikrotrovni
(zpravodajského souboru statistiky rodinnych actl) prokazala - v konfrontaci
se stejnym obdobim roku 2013 i s pfedchazejicim vyvojem vroce 2014 — jejich
akceleraci, coz se pfiznivé (spolecné s nizkou inflaci) projevilo v relativné

ziretelnéjSim nardstu kupni sily domacnosti.
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Z analyzy vyvoje penéznich pfijmu domacnosti vyplynulo, Ze:

— mésicéni nominalni Cisty penézni pfFijem na jednoho ¢lena domacnosti
zpravodajského souboru ¢inil 12 776 K€, pfi zohlednéni meziro¢ni cenové

inflace se kupni sila tohoto pfijmu zvysila 0 2,5 %,

— nominalniho pfFirastku Cistych penéznich pFijma dosahly vSechny
vykazované ekonomicky aktivni typy domacnosti (v rozmezi 0,3 az 6,1 %),
a to zejména navySenim pracovnich pFijmuU; snizeni kupni sily pFijma
domacnosti diichodci (bez ekonomicky aktivnich ¢lent) zapfi€inil — vedle
malé dynamiky dichodl — také propad jejich tzv. ostatnich pfijmi (odraz
vysoké zakladny pfijmU z prodeje nemovitosti z roku 2013) — podrobnégjsi

udaje zahrnuje tabulka €. 2 v pfiloze,

— v meziroCnim srovnani v podstaté nenastaly vétSi pohyby ve strukture
celkovych Cistych pFijmi domacnosti; jejich rozhodujici ¢ast predstavovaly
u ekonomicky  aktivnich osob  pracovni pfijmy, v domacnostech

(nepracuijicich) dichodc to byly socialni pFijmy (dichody),

— Cisty mésicni nominalni pfijem, s nimz disponovala primérna domacnost
zpravodajského souboru statistiky rodinnych uctd, Cinil 28 442 Ké — coz bylo
nominalné o 401 K¢ vice nez pred rokem, vzhledem ke slabé inflaci byl

realny prirastek jen o malo nizsi.

Migwrv s

vyvoje dvou nejvyznamnéjSich kategorii pfijmd domacnosti, ti. mezd a pfijmu

socialniho charakteru.



1.2 Mzdy

Rozhodujici éast penézZnich pfFijmid domacnosti tvofily mzdy. Celkovy
objem mzdovych prostiedkd (bez ostatnich osobnich nakladu) zuctovany viem
zaméstnancim Kk vyplaté za celé narodni hospodafrstvi dosahl za 1.— 3. Ctvrtleti
loriského roku 848,1 mld. Ké a byl tak nominalné o 3,0 % vysSi nez ve stejném
obdobi roku 2013.

Primérna hruba mésiéni nominalni mzda na prepoctené pocty
zaméstnancl v narodnim hospodarstvi dosahla v 1. — 3. Ctvrtleti letoSniho roku
25 179 K¢, coz predstavovalo meziro€ni nominalni narast o 2,5 %, tj. 0 608 K¢.
Spotiebitelské ceny se v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku zvysily
0 0,3 %, priumérna realna mzda tedy vzhledem k pretrvavajici nizké mife cenové
inflace vzrostla 02,2% (v 1.-3.Ctvrtleti 2013 se zvysSila nominalné o 0,7 %,
realné poklesla o0 0,8 %). Mirny narast pramérné mzdy potvrdil pfiznivé zpravy

zaznamenané na trhu prace.

Tempo rustu primérné mzdy bylo v podnikatelské a nepodnikatelské sféfe
odlisné. Zatimco narust primérné mzdy v podnikatelské sfére byl jesté o 0,1 p. b.
vySSi nez u primérné mzdy v narodnim hospodafstvi, tzn. Zze primérna mzda se
zvySila nominalné o0 2,6 %, resp. realné 02,3 % a dosahla urovné 25 234 K¢,
zvySeni prumérného platu v nepodnikatelské sfére bylo 00,6 p. b. niz§i nez
v narodnim hospodafrstvi a jeho uroven ¢€inila 24 935 K€ (nominalni narust o 1,9 %,
realny o 1,6 %) — viz tabulku ¢&. 3 v pfiloze. Primérna mzda v podnikatelské sféfe
svoji urovni prevySila primérny plat ve vefejnych sluzbach a spravé o 299 K¢.
Relace této primérné mzdy k primérnému platu Cinila ve sledovaném obdobi
101,2 % (ve stejném obdobi pfedchoziho roku 100,5 %).

V samotném 3. ¢tvrtleti Cinila primérna hruba mési¢ni nominalni mzda
v narodnim hospodarstvi 25219 K¢E a byla 01,8% vysSi (realné o 1,2 %)
nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Soucasti pravidelné publikovanych dat
Ceského statistického Gfadu o primérnych mzdach byl i median. Median mezd

(prostfedni hodnota mzdového rozdéleni) dosahl ve 3. Ctvrtleti minulého roku
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urovné 21 521 K¢. Proti stejnému obdobi predchoziho roku vzrostl nominalné
015% arealné 00,9 %. Vzhledem ke zvétSujicim se rozdilim ve vydélcich
zaméstnancl, které podstatné vice ovliviiuji uroven pramérné mzdy, byl median
mezd ve sledovaném obdobi nizsi o 3 698 K€ nez primérna mzda. Median mezd
zen Cinil 19 215 K&, median mezd muza byl o 4 277 KE vysSi a dosahl urovné
23 492 K¢&.

Informacni systém o prumérném vydélku (ISPV) MPSV, ktery na zakladé
vyb&rového Setfeni dopliiuje mzdové statistky CSU, poskytuje Fadu
detailngjSich statistik o mzdach (platech) zaméstnancu. Podle jeho vystupl
za 3. Ctvrtleti 2014 Cinil median hrubé meésicni mzdy ve mzdové sféfe
21 867 K& a v platové sféfe 24 516 KE. Nejvétsi rozdil mezi primérnou
mzdou a medianem byl zaznamenan v odvétvi ,penéznictvi a pojistovnictvi“ -
10 952 K&, coz svédCi o vyraznych rozdilech ve mzdach jednotlivych
zaméstnancl tohoto odvétvi. Opacna situace, tedy velmi mala diferenciace
platd, byla pozorovana u odvétvi ,vzdélavani“ platové sféry, ve které byl
median platu o 651 K& vySsi nez prumérny plat a €inil 24 015 K¢.

Vyse primérné mésicni mzdy zaméstnancl pracujicich v malych
firmach (pravnické a fyzické osoby s méné nez 20 zaméstnanci) podnikatelské
sféry v 1. — 3. Ctvrtleti loriského roku €inila 18 154 K¢, tj. 72,1 % celospoleCenského
vydélkového priméru; v porovnani se stejnym obdobim roku 2013 doslo
v dusledku vy8Si dynamiky mezd v malych firmach ke zvySeni tohoto podilu

(0 0,5 p. b.) —viz tabulku €. 4 v pfiloze.

Vyvoj mezd v obdobi leden — zafi charakterizovaly zejména nasledujici

skuteénosti:

— vyznamngéjSi zvySeni prumérné nominalni mzdy jak za celé narodni
hospodarstvi, tak zejména v podnikatelské sfére,

— mirngjSi rast praimérného nominalniho platu v nepodnikatelské sfére,

— nartist kupni sily vydélka, jak v podnikatelské sfére, tak
i v nepodnikatelské sfére,

— rast mezd i produktivity prace,

— mirné zvySeni (na makrourovni) meziodvétvové diferenciace a naopak

snizeni uzemni diferenciace mezd zaméstnancli.



Po poklesu prumérné realné hodnoty mezd v 1. — 3. Ctvrtleti 2012 a 2013
(01,2 %, resp. 0,8 %) doslo ve stejném obdobi lorfiského roku k jejimu naruastu
(0 2,2 %), ktery byl nejvy3Si od roku 2007. Na posileni koupé&schopné poptavky
pusobila zejména nizka dynamika spotfebitelskych cen (podrobnégji viz &ast 2
materialu). ZvySeni pramérné realné mzdy v 1. - 3. Ctvrtleti bylo zaznamenano
v 18 z 19 sledovanych odvétvovych agregaci CZ-NACE a v regionalnim élenéni

ve vS§ech 14 krajich (viz dale).

Priristek kupni sily vydélki byl v hodnoceném obdobi nepatrné vyssi nez
vykazana produktivita prace. Dynamika uhrnné produktivity prace (v pojeti
hrubého domaciho produktu ve stalych cenach na 1 pracovnika v narodnim
hospodarstvi) vzrostla ve sledovaném obdobi meziro€né 02,1 % a zaostala
00,1 p. b. za dynamikou primérné realné mzdy — podrobny vyvoj za jednotliva

Ctvrtleti viz graf €. 2 v pfiloze.

Relace produktivity prace a mezd se promitla do vyvoje jednotkovych
mzdovych nakladud, které v meziroénim pohledu za leden —zafi nominalné
vzrostly 0 0,3 % a realné o 0,1 %. Prfesto vyvoj mezd nepredstavoval zasadni

riziko z pohledu udrzeni konkurenceschopnosti tuzemské produkce.

Redlna hodnota objemu mzdovych prostiedkl zuctovanych k vyplaté
vzrostla oproti 1. —3. Ctvrtleti 2013 0 2,7 %; mzdova naroénost HDP (relace
objemu mzdovych prostfedkld k objemu hrubého domaciho produktu v béznych

cenach) se ve stejném porovnani snizila 0 0,6 p. b. na 26,5 %.

Cast mezd, které svym zaméstnancum dluzili insolventni zaméstnavatelé
vrezimu konkurzniho Fizeni, jim byla vyplacena Ufadem prace CR na
zakladé zakona ¢. 118/2000 Sh., o ochrané zaméstnancli pri platebni
neschopnosti zaméstnavatele a o0 zméné nékterych zakonl, ve znéni
pozdéjSich pfedpisu. Celkem bylo takto k 30.9.2014 poskytnuto
312,2 mil. KE (047,7 mil. KE vice nez v1. -3. ¢Ctvrtleti 2013), ztoho
nejvice v hl. m. Praze (60,5 mil. K€), v Jihomoravském kraji (49,0 mil. K&)
a StfedoCeském kraji (45,1 mil. KE).



Na meziroéni nominalni zvyseni celkového primérného platu
v nepodnikatelské sféfe meélo vyrazny vliv odvétvi ,vefejna sprava, obrana,
socialni zabezpeceni, kde byl zaznamenan narust o 3,1 %. V odvétvi ,,zdravotni
a socialni péce” vzrostl celkové pramérny plat o0 1,5 %, zaroveh si zaméstnanci
stdtem a obcemi zfizovanych zafizeni socialni péCe ve sledovaném obdobi
vydélkové polepsili vice nez zaméstnanci v obdobnych zafizenich v oblasti zdravotni
,svzdélavani, jeho rozloZeni vSak v ramci odvétvi nebylo rovhomérné. Zatimco ve
statem zfizovanych Skolskych zafizeni prumérny plat vzrostl 0 2,4 %, ve $kolach
a Skolskych zafizenich, jejichZ zfizovatelem je kraj nebo obec, v podstaté stagnoval,
coz vedlo k redlnému poklesu kupni sily priimérného vydélku oproti 1. - 3. Ctvrtleti

2013 — podrobné viz tabulku €. 5 v pfiloze.

Na nariast primérné mzdy v podnikatelské sfére pusobily v 1. — 3. Ctvrtleti

2014 predevsim tyto zakladni faktory:

— Vvliv nizké srovnavaci zakladny casti hodnoceného obdobi (1. Ctvrtleti)
v dusledku vyplaceni mimofadnych odmén jiz koncem roku 2012
(v dusledku pfijatych legislativnich zmén v oblasti dani a odvodU s ucinnosti
od 1. 1.2013),

— oziveni a pfiznivy vyvoj ekonomiky, zejména prumyslu (narist zakazek,

apod.).

Déle vsak jesté pretrvaval (i pfes zaznamenany meziro¢ni pokles 0 0,3 p. b.)
pomérné relativné vysoky podil nezaméstnanych na obyvatelstvu (7,3 %
k 30. zafi 2014) a s tim souvisejici prebytek nabidky zaméstnancl rady profesi

na trhu prace.

Pfitom ze statistk o pridmérném evidenénim poctu zaméstnancl na
prepoctené pocty (dle Podnikové statistiky o mzdach a zaméstnancich, jedna
se o druhy nejvyznamnéjSi zdroj dat, ktery se vSak liSi od Vybérovych Setfeni
pracovnich sil) je patry pokradujici meziroéni narlist zaméstnancl
(0 17,9tis.). Prirustek zaméstnancl byl zaznamenan v obou sférach
narodniho hospodarstvi. V podnikatelské sféfe se zvySil poCet zaméstnancl
0 8,7tis. a v nepodnikatelské sféfe 0 9,2tis. V detailngjSim odvétvovém
Clenéni byly zaznamenany rozdilné trendy ve vyvoji zaméstnancu. Nejvetsi
a nejvyznamngjsSi narlst zaméstnanci byl vykazan ve zpracovatelském
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primyslu (0 14,9tis., t.01,4 %), dale pak vodvétvi ,administrativni
a podpurné cinnosti“ (o 7,3 tis.) a odvétvi ,vefejna sprava a obrana; povinné
socialni zabezpeceni“ (o0 4,3 tis.). Nejvétsi pokles zaméstnanosti byl
zaznamenan v odvétvi ,stavebnictvi® (o 11,1tis., tj.05,1 %), dale pak
v odvétvich ,ubytovani, stravovani a pohostinstvi® (0 3,9tis.) a ,tézba
a dobyvani“ (o 2,0 tis.).

Z hlediska odvétvového clenéni (podle Klasifikace ekonomickych €innosti CZ-
NACE - viz tabulku €.6 v pfiloze) dosahla v 1. - 3. ¢tvrtleti 2014 nejvyssi
nominalni primérné mazdy tradicné odvétvi ,penéznictvi a pojistovnictvi“
(48 756 KC), odvétvi ,informa€ni a komunika€ni €innosti* (47 091 K¢) a odvétvi
,vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu“
(40 566 K&). Celorepublikovy primeér (25 179 K¢) byl prekroCen rovnéz v odvétvich
,profesni, védecké a technické Cinnosti“ (31 698 K¢), ,tézba a dobyvani“ (30 161 K¢)
a ,vefejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpec€eni® (26 992 K¢). Nejnizsi
pramérna mzda byla v odvétvich ,ubytovani, stravovani a pohostinstvi“
(13 926 K¢), ,,administrativni a podptirné ¢innosti“ (16 651 KE) a ,ostatni
¢innosti“ (19 691 K¢).

Ve vSech odvétvich narodniho hospodarstvi byl ve sledovaném obdobi
vykazan nominalni narust primérné mzdy. Dynamika vyvoje mezd se v jednotlivych
odvétvich pohybovala v intervalu od 0,2 do 4,5 %. Nejvétsi narust byl zaznamenan
v odvétvich ,,penéznictvi a pojistovnictvi“ (0 4,5 %), ,,informaéni a komunikaéni
c¢innosti“ (o0 3,3 %), ,zpracovatelsky pramysl“ (03,2%) a ,vefejna sprava
narlst pramérnych mezd byl v odvétvi ,,administrativni a podplrné cinnosti*
(0 0,2 %), ,,vzdélavani“ a ,ostatni ¢innosti“ (obé o 0,7 %). Ve vSech odvétvich
doslo k posileni kupni sily priimérné mzdy s vyjimkou odvétvi ,,administrativni

a podpurné ¢innosti, kde doslo k realnému poklesu o 0,1 %.
Meziodvétvova mzdova diferenciace proti stejnému obdobi pfedchoziho

roku vzrostla; variaéni koeficient primérnych mezd (podle sekci CZ-NACE) se zvysil
00,7 p. b. na 34,6 %.
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VySe pramérné nominalni mzdy se vyrazné liSila i podle velikosti
zpravodajské jednotky, tj. ¢im vétsi byl pocet zaméstnancu, tim vyssSi byla
pramérna mzda. V malych podnicich do 19 zaméstnancu (velikostni kategorii
s druhym nejvy$Sim pocétem zaméstnancl — cca 782 tisic) byla sice s urovni
18 343 K& nejnizsi (téméf 73 % pramérné mzdy v narodnim hospodarstvi), ale
zaznamenala ve sledovaném obdobi nejvys$8i meziro&ni nominalni narast o 3,3 %
(redlné o 3,0 %). Naopak nejvysSi primérna mzda 30 169 K€ (cca 120 % praméru)
byla vyplacena v organizacich s 1000 avice zaméstnanci. Jeji meziroCni
nominalni nardst 01,5% byl 01,0p.b. niz§i nez priamér za celé narodni
hospodarstvi a byl ze vSech velikostnich kategorii nejnizSi. K posileni realné
pramérné mzdy doslo ve vSech sledovanych velikostnich kategorii
ekonomickych subjekti. Pokles pocétu zaméstnancl byl zaznamenan
v organizacich s 20 — 49 zaméstnanci, ve kterych se nejvice snizila zaméstnanost
(0 13,9 tis.), nejvyssi narlist (o 14,8 tis.) byl zaznamenan v podnicich s 500 — 999

zaméstnanci — podrobnéji viz tabulku €. 7 v pfiloze.

V krajském ¢lenéni doslo k meziroénimu nominalnimu i readlnému ristu
pramérné mzdy ve vSech 14 krajich. Dlouhodobé nejvysSi Groven primeérné
mzdy vykazuje hl. mésto Praha, ve sledovaném obdobi dosahla jeji vySe
32910 Ké — tj. témér 131 % celorepublikového priméru. Nejvyznamnéjsi relativni

vzestup primérné nominaini mzdy vykazaly kraje Zlinsky (o 3,3 %) a Vysoc€ina

v v

v v

uroven primérné mzdy 21553 K¢ byla zaznamenana v Karlovarském kraji.
Soucasné doslo k mirnému narastu diferenciace, tj. zvySeni extrémnich mzdovych
hladin (hl. m. Praha x Karlovarsky kraj) o 93 K¢ na 11 357 K&. Hodnota varia¢niho
koeficientu vtomto Clenéni v3ak klesla z11,8 % v 1. - 3. ¢tvrtleti 2013 na 11,5 %

ve stejném obdobi roku 2014.
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1. 3 Socialni pFijmy

Celkovy objem socialnich pfijma (druhé nejvyssi slozky penéznich pfijmu
domacnosti) dosahl od pocatku roku do konce zari 2014 Castky 349,6 mid. Ké
a prevysil skuteénost stejného obdobi roku 2013 o 4,4 mld. Ké, t. 01,3%
nominalné a o 1,0% realné. Pokles byl zaznamenan udavek pro osoby
se zdravotnim postizenim a podpor v nezaméstnanosti. Prijmy obc¢ant

z ostatnich druhti socialnich davek se zvysily — viz tabulku €. 9 v pfiloze.

Davky dichodového pojisténi, na které bylo v 1.-— 3. ¢tvrtleti 2014 bez

davek vyplacenych do ciziny poskytnuto 272,3 mld. K¢, tj. 0 1,7 mid. Ké (o 0,6 %)
vice nez ve srovnatelném obdobi roku 2013, se podilely na celkové urovni socialnich

pFijm0 domacnosti 77,9 %.

NarGst zaznamenaly vydaje na starobni ddchody, které (bez davek
vyplacenych do ciziny) vzrostly o 2,7 mid. KE na 220,8 mld. KE. Jejich podil na
celkovém objemu vydaju na davky dichodového pojisténi dosahl 81,2 %. Vydaje na
invalidni dichody se snizily 0 0,6 mid. K¢ na 31,7 mld. Ké. Klesly rovnéz vydaje

na pozustalostni diuchody o 0,3 mid. K¢ na 19,3 mid. K¢.

Priimérna vyse (samostatné vyplaceného) starobniho diichodu se v obdobi
leden — z&fi 2014 meziro¢né zvysila o 103 K& (o0 0,9 %) na 11 058 K¢, v realném
vyjadieni se zvySila 0 1,0 % (pfi pouziti indexu Zzivotnich nakladi domacnosti
ddchodcu, ktery €inil 99,9 %).

V zari 2014:

— pobiralo dichod 2 857,2 tis. osob, pficemz jejich pocet se mezirocné
zvysil o 10,5 tis. Starobni dichod (véetné pomérného) pobiralo 2 357,7
tis. osob (o 20,6 tis. osob vice nez v zafi 2013), z toho trvale kraceny
predéasny diachod 556,8 tis. osob (o 21,1 tis. vice). Pocty pfijemcu
ostatnich druht ddchodu se meziro€né snizily, a to invalidnich o 6,5 tis.,
vdovskych a vdoveckych o 2,7 tis. a sirotCich o 1,0 tis.,
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— prumérny nomindlni starobni dichod (vyplaceny samostatné) dosahl
11 081 Ké a prevysil o 109 K¢ (j. o 1,0 %) skute€nost stejného mésice
roku 2013 (tabulka ¢. 10). U zen cinil 10 059 K¢ a predstavoval 82,0 %
pramérného dichodu muzi (12 265K¢). Primérna vyse trvale
kraceného predCasného dichodu byla oproti primérnému starobnimu
dlchodu o 1 199 K¢ niZSi a dosahla 9 882 K¢ (o 85 K& vice nez v zafi roku
2013), z toho u muzu 11 005 K& a u zen 8 935 K¢,

— pobiralo samostatné vyplaceny starobni dichod ve vysi do 10 999 K¢

meésicéné 50,9 % osob, ve vysi 11 000 Ké — 13 999 K¢é mésicné 39,0 %
osob, vice nez 14 000 Ké mésiéné mélo 10,1 % ddchodcu.

Na davkach statni_socialni_podpory a péstounské péce bylo od ledna

do zafi 2014 vyplaceno 28,3 mld. K€ a zUstaly tak s 8,1 procentnim podilem na
celkovych socialnich pfijmech obyvatel nadale druhou nejvyznamnéjsi slozkou
socialnich pfijmu domacnosti. V hodnoceném obdobi bylo touto formou vyplaceno
mezirocné o 0,3 mld. K€ vice finan¢nich prostfedkd (o 1,0 %) nez ve stejném

obdobi pfedchoziho roku — viz tabulky €. 9 a 11 v pfiloze.

Vydaje na rozhodujici davku tohoto systému — rodi€ovsky prispévek
(s podilem 61,3 % na celkovém objemu téchto davek) klesly o 5,7 % (o 1,0 mid. K&)
na 17,3 mid. K&. Primérny pocet mésicné poskytovanych rodiCovskych pfispévku
se sniZil 0 4,9 %, tj. 0 14,6 tis. na 281,7 tis.

Vyrazny pfirastek byl zaznamenan u prispévku na bydleni (23,4 % podil na
celkové vySi vydaju na davky statni socialni podpory a péstounské péce). V lednu az
zafi 2014 na néj bylo vynaloZeno 6,6 mld. K¢, tj. o 21,6 % (o0 1,2 mid. K&) vice pfi
zvySeném poctu v priméru mésicné vyplacenych davek (o 15,3 %, tj. o 29,0 tis.) na
219,0 tis., jejichz primérna vysSe vzrostla z 3 192 K& na 3 371KE (0 5,6 %). Je to
zejména duUsledek upravy stanovenych normativnich nakladd na bydleni pro

propocet této davky.

Formou pFidavku na dité (s podilem 8,7 % na celkovém objemu davek statni
socialni podpory a péstounské péce) bylo vyplaceno 2,5 mid. K& (pokles o 3,6 %),
poCet davek se ve sledovaném obdobi sniZil o 3,8 % na 455,5 tis.
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Na porodném, které bylo od 1. 1. 2011 vyplaceno jen na prvni dité rodinam
s pfijmy do 2,4 nasobku Zivotniho minima, bylo vyCerpano 106,5 mil. K¢, tj. 0 3,5 %

méné nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku.

Davky péstounské péce (6,2 % podil na celkovém objemu davek statni
socialni podpory a péstounské peécCe) jsou od ledna 2013 upraveny zakonem
€. 359/1999 Sb., o socialné pravni ochrané déti, ve znéni pozdéjSich predpisl. Bylo
na né poskytnuto o 17,2 % mezirocné vice (0 258,7 mil. KE&), tedy 1,8 mld. K€.
V souvislosti s touto zménou pravni upravy doslo prfedevSim ke zvySeni odmény
péstouna a narlstu vyplacenych davek, jejichz primérny mésicni pocet vzrostl
0 13,3 % (nha 24,7 tis.) — viz tabulky €. 11 - 14 v pfiloze.

Podle uzemniho Clenéni pfipadla nejvyssi €astka poskytnuta prostfednictvim
systému statni socidlni podpory na 1 obyvatele vkraji Usteckém

a Moravskoslezském, nejnizsi v Plzenském kraji — viz tabulku €. 15 v pfiloze.

V poradi treti objemové nejvétsi polozku socialnich pfijmi domacnosti tvofily

davky nemocenského pojisténi. Touto formou bylo v 1.- 3. ¢tvrtleti 2014

poskytnuto 16,5 mld. K¢, coz bylo 0 7,9 % (o 1,2 mid. K&) vice nez ve srovnatelném

obdobi pfedchoziho roku.

Rozhodujici davkou bylo nemocenské, jehoz podil na davkach
nemocenského pojisténi Cinil 63,3 % a jehoz objem se zvysSil 013,0%
(0 1,2 mld. K&) na 10,4 mid. Ké.

Na penézitou pomoc v matefstvi bylo za leden az zafi 2014 vyplaceno
5,4 mld. K¢, tedy o 0,5 % (0 29,4 mil. KE) meziro¢né vice. Jeji podil na davkach

nemocenského pojisténi Cinil 33,0 %.

Vydaje na osSetfovné se ve sledovaném obdobi snizily o0 3,4 % (o 21,7
mil. KE na 0,6 mid. K¢).

Na vyrovnavacim prispévku v téhotenstvi a materstvi, (jehoZ vySe nema
vliv na celkovy vyvoj davek nemocenského pojisténi) bylo vyplaceno 6,6 mil. Ké

(zvyseni 0 29,4 %), viz tabulku &. 16 v pfiloze.
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DalSi vyznamnou sloZkou sociélnich pfijmi domacnosti je pfispévek na pédci.

V hodnoceném obdobi bylo takto cCerpano 15,2 mild. K&, coz bylo 04,6 %
(667,5 mil. KE) mezirocné vice. Nejvétsi narist byl zaznamenan v hl. m. Praze
(7,5 p. b.) a v Jihomoravském kraji (6,7 p. b.) — viz tabulku &. 17 v pfiloze. Mésiéné
bylo v priméru vyplaceno 331,4 tis. davek, z toho v I. stupni zavislosti 111,3 tis.
(33,6 %), ve Il. stupni 107,9 tis. (32,6 %), ve lll. stupni 71,1 tis. (21,4 %) a ve
IV. stupni 41,1 tis. davek (12,4 %).

Prostfedky vyplacené formou podpory v nezaméstnanosti se podilely na

celkovych socialnich pfijmech 2,1 %. V lednu — zafi 2014 na né bylo vyCerpano
7,3 mld. K& pfi meziro€nim poklesu 0 2,6 % (o0 0,2 mld. K¢€). Pocinaje lednem 2013
byla. mira registrované nezaméstnanosti nahrazena ukazatelem podil
nezaméstnanych osob, ktery udava podil dosazitelnych uchaze€l o zaméstnani
ve véku 15—-64 let k obyvatelstvu stejného véku. V uvedeném obdobi vzrostl
pramérny podil nezaméstnanych osob ze 7,7 na 7,9%. Primérny pocet
evidovanych nezaméstnanych se zvysil 0 10,0 tis. (0 1,8 %) na 573,8 tis., pfiCemz
primérny poCet evidovanych nezaméstnanych s narokem na podporu
v nezaméstnanosti pfedevsim v dusledku nartstu dlouhodobé nezaméstnanosti klesl
na 121,0 tis. (00,3 tis., t.00,2%). Podil Zen pobirajicich podporu
v nezaméstnanosti na celkovém poc&tu uchazec€u s podporou ¢&inil 49,7 % (o0 2,1 p. b.
vice nez v 1. — 3. ¢tvrtleti 2013). Na jedno volné misto pfipadalo 12,6 uchazecu (ve

stejném obdobi roku 2013 14,4 uchazecu).

Primérna vyse podpory v nezaméstnanosti se meziro¢né ve sledovaném
obdobi snizila 0 5,5% (0 344 K&) na 5919 KEé. Pokles priimérné vySe podpory
souvisel s narGstem uchazeCl o zaméstnani starSich 55 let (s delSi podpurci
dobou, ale ve snizené procesni vyméie), ale také stim, ze pfibyva uchazecl
o0 zaméstnani, ktefi ukonCili pracovni pomér sami, a v pfipadé naroku na podporu
v nezaméstnanosti jim je od zacatku podpUréi doby vyplacena ve snizené procentni
vysi. Primeérnou vysi podpory snizuji také uchazeci o zaméstnani — studenti. Rovnéz
pfibyva osob, pfevazné zen, uchazejicich se o zaméstnani po rodiCovské dovolené,

jejichz podpora je nizka.
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Pokles primérné vyse podpory byl zaznamenan ve vSech krajich CR. Nejnizsi
primérnou uroven podpory vykazal kraj Zlinsky (5 510 K¢), nejvyssi hl. m. Praha
(7 335 K&) — viz tabulku €. 18 v pfiloze.

Davky pomoci v hmotné nouzi, které patfi mezi slozky s mensim podilem na

celkovych socialnich pfijmech domacnosti, ale jejichz podil na celkovych socialnich
pfijmech se zvySuje (ve sledovaném obdobi meziroéné z 2,2 % na 2,4 %), byly
Cerpany ve vysi 8,5 mld. KE. V porovnani s mnozstvim prostiedkd poskytnutych
touto formou vlednu—zafi 2013 se jednalo o jejich prekro¢eni (o 10,0 %,
ti. 0 0,8 mld. K¢€), které je zpUsobeno zejména navySenim poctu pfijemci davek
v souvislosti s vysokym poctem uchazeCl o zaméstnani bez naroku na podporu
v nezameéstnanosti a nepfiznivou ekonomickou situaci domacnosti — viz tabulku ¢. 19

v pfiloze.

Vydaje na prispévek na zivobyti (jejichz podil €inil ve sledovaném obdobi
70,3 % z uhrnného objemu prostfedktd na davky pomoci v hmotné nouzi) vzrostly na
6,0 mid. Ké a prevysSily skute¢nost prfedchoziho roku o 0,5 mid. KE (0 8,2 %).
Meziro¢né vyrazné vzrostly ve vSech krajich (v rozmezi od 1,4 % v Pardubickém kraji

do 19,3 % v hl. m. Praze), viz tabulku €. 20 v pfiloze.

Na doplatku na bydleni, ktery pfedstavuje 28,4 % z uhrnu davek pomoci
v hmotné nouzi, bylo vyplaceno 2,4 mld. K¢, tj. o 0,4 mld. (0 19,7 %) vice nez
ve stejném obdobi lofiského roku. | u Cerpani této davky dosSlo ve vSech krajich
k prekro€eni proti skute€nosti pfedchoziho roku, a to v rozmezi od 11,0 % (Plzensky

kraj) do 32,0 % (Kralovéhradecky kraj), jak ukazuje tabulka €. 20 v pfiloze.
Vydaje na mimoradnou okamzitou pomoc se proti srovnatelnému obdobi

snizily. Bylo na nich vyplaceno 113,1 mil. K&, tj. o 40,8 % (o 78,0 mil. KE) méné,
predevsim proto, Ze na rozdil od roku 2013 nedos$lo k Zzadné mimoradné udalosti.
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Davky pro osoby se zdravotnim postizenim se podilely na celkovych

socialnich pfijmech pouze 0,4 %. Bylo na nich vyplaceno 1,4 mid. Ké (0 0,4 % méné
nez od ledna do zafi 2013). V 1. — 3. ¢tvrtleti 2014 bylo vyplaceno 4,8 tis. pfispévk
na zvlastni pomucku v celkové vysi 599,8 mil. KE. Pfispévkd na mobilitu bylo ¢erpano
v priméru meési¢né 230,8 tis. a bylo na né vyplaceno za leden az zafi 2014 celkem
829,1 mil. K¢.

2. Spotrebitelské ceny a zivotni naklady

Narast spotiebitelskych cen a Zivotnich nakladt byl z pohledu domacnosti
v lednu az zafi 2014 velice pfiznivy, nebot meziro¢né Cinil pouze 0,3 % (ve stejném
obdobi roku 2013 inflace stoupla o 1,5 %) — viz tabulku €. 22.

Mezictvrtletni prirastek spotrebitelskych cen v jednotlivych ¢tvrtletich se
postupné snizoval, pfiemz relativné nejvyssi (0,4 %) byl v 1. €tvrtleti, a to i presto,
Zze vlednu pusobil pokles cen elektiiny (o téméfr 10 %), zruSeni regulaéniho
poplatku za pobyt v nemocnici, po urcitétm zklidnéni na konci roku 2013 v3ak
vykyvy cen obéma sméry zaznamenaly v dalSich c¢tvrtletich 2014 hlavné

potraviny, doprava a v letnich mésicich rekreace.

Domacnostem dichodci klesly za 9 mésict roku 2014 Zivotni naklady
mezirocné o 0,1 %, coz se v porovnani s uhrnnou cenovou inflaci stalo poprvé
od vzniku samostatné CR v roce 1993. Zplsobila to souhra pfFiznivych tendenci
ve vyvoji nejvyznamnéjSich polozek jejich spotiebniho kose (vyssi pokles
cen bydleni, energii a snizujici se dopad cen vyzivy). Tyto niz8i naklady
kompenzovaly vys$Si dynamiku jejich vydani v jinych oblastech — zejména na finan¢ni

platby v ramci tzv. ostatniho zbozi a sluzeb.
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Relativné nejvice vzrostly zivotni naklady domacnosti zijicich
v hl. m. Praze (index 100,8 %), kde vétSi konkurence prodejcl sice brzdila
razantnéjSi zdrazeni komodit urCovanych trhem (s vyjimkou vyzZivy, finan€nich
sluzeb, odivani a obuvi to byly zejména alkoholické napoje a vefejna doprava), ceny
bydleni vSak klesly mnohem mirnéji, a to zejména vlivem vyrazné vétSiho
navySeni cen tepelné energie — blize ke struktufe rdstu Zivotnich nakladu

vykazovanych typl domacnosti viz tabulku €. 23.

Primérny mezirocni harmonizovany rust spotfebitelskych cen (cenovy index
propocteny podle metodiky Eurostatu pro potfeby porovnani inflace v jednotlivych
lenskych zemich) v Ceské republice v lednu — zafi 2014 &inil 0,4 %, coZ bylo
0 0,3 p. b. méné nez predstavoval primér 28 &lenskych zemi EU. CR se tak vratila
k dfive obvyklé praxi nizSich nez primérnych cenovych inflaci v ramci evropského

prostoru.

Vyrazné nadprimérny pfiristek spotfebitelskych cen byl v ramci EU
v 1. — 3. Ctvrtleti 2014 Zzjistén ve Velke Britanii (1,6 %), cenovou deflaci
vykazaly zejména Recko (-1,2 %) a Bulharsko (-1,5 %).

3. Penézni vydaje, uvéry a uspory domacnosti

Duavéra domacnosti ve vztahu k pozitivnimu vyvoji ekonomiky se v jejich
koneéné spotrebé, tj. vydajich na trhu zbozi a sluzeb, projevila prozatim
jen ¢astecné (zejména na urovni konkrétnich socialnich skupin domacnosti),
coz potvrdila i data CSU vykazana na makro i mikrourovni (viz tabulky &. 1 a 2

Vv priloze).
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Projevily se tyto hlavni tendence:

— 463,9 mld. KE vynalozil sektor domacnosti navydaje spojené
s individualni spotiebou (bylo to 0 1,7 % vice nez o rok dfive); domacnosti
tak — po zohlednéni cenové inflace — nakoupily zbozi a sluzeb realné

0 cca 6,7 mld. K¢ vice nez pfed rokem (viz tabulku €. 1),

— vydaje jednoho €lena domacnosti souboru rodinnych uctd €inily mésic¢né
v priméru 10 223 K¢ (v€. nespotiebnich vydani), tj. nominalné stale 0 0,2 %
méné nez v 1. Ctvrtleti 2013; to spolu s mirnou cenovou inflaci vedlo znovu

k poklesu realnych mési€nich vydani,

- poptavku domacnosti po zbozi a sluzbach
charakterizoval zejména vyvoj tzv. ,spotiebnich“ vydaji (nepatfi sem
zejména ,nespotiebni“ vydaje na pofizeni a rekonstrukci nemovitosti) s 90 %
podilem na celkovych vydanich domacnosti (meziro¢ni pfirastek 0,7 %);
zbytnéjsi ,,nespotiebni“ vydani (nemovitosti) opét vyznamné klesla (byla

tak hlavnim nositelem rozdilného trendu na makro a mikrourovni),

- mési¢ni dynamika Cistych penéznich pfijmu
prumérné domacnosti statistiky rodinnych uctu (index 101,4 %) pfed€ila narust

penéznich vydaju o 1,6 p. b.,

— podrobnéjsi  strukturu Uhrnnych spotifebnich vydani domacnosti
charakterizuje tabulka €. 24 v pfiloze. U vSech nebo u vétsi ¢asti domacnosti
s nizSi aktualni poptavkou — k poklesu vahy zbytnéjSich vydaju na posty
a telekomunikace, bytové vybaveni a dopravu; strukturalni podil bydleni na
spotfebnich vydajich se o néco snizil udomacnosti celkem na 22,8 %

a u domacnosti dichodcl bez ekonomicky aktivnich ¢lent na 29,8 %.

Nadale pokracoval trend mirného rastu zadluzeni domacnosti, kdy podle
udajd CNB &inil ahrnny objem pijéek domacnosti k 30. zafi 2014 celkem
1214,9 mld. K¢, coz bylo o0 54,3 mld. Ké vice nez ke stejnému datu roku 2013.

MeziCtvrtletné vzrostly uvéry domacnosti o 16,3 mld. K&, coz je vice nez mezi
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1. a 2. Ctvrtletim roku 2014, kdy doslo k naristu o 12,7 mld. K¢ (data za vklady

a uveéry jsou uvedena v tabulce €. 25):

— rozhodujici ¢ast meziroCniho vzestupu objemu bankovnich penéZnich
pujcek predstavovaly uvéry spojené s bydlenim, jejichz celkovy objem
885,5 mld. Ké byl 0 49,6 mid. KE vysSi nez o rok dfive. Domacnosti stale
vyuzivaji velmi nizkych urokovych sazeb hypoteCnich uvérl zejména

v kombinaci s relativné nizkymi cenami na trhu realit,

— objem ostatnich avérd meziroéné vzrostl jen velmi mirné, celkem
0 4,7mld. K€ a od 31. 12. 2013 do konce zafi 2014 se jejich vySe dokonce
snizila o 1,1 mld. K& Celkovy objem spotfebitelskych uvérd u obchodnich

bank vzrostl meziroéné o 1,9 mid. K¢.

Domacnosti vytvorily za prvni tfi Ctvrtleti roku 2014 nové uspory a nadale
pokracoval trend orientace na likvidnéjsi neterminované vklady v podobé penéz
na béznych nebo spoficich uctech. Vzhledem ke stale nizkému uro€eni domacnosti

jen omezené vyuzivaly méné likvidni dlouhodobé formy spofeni:

— celkovy objem bankovnich uspor domacnosti Cinil ke konci zafi 2014
18745mld. KE a podle dostupnych Gdajd CNB meziroéné vzrostl
0 85,6 mld. Ké. Od zacatku roku do konce tretiho Ctvrtleti se vklady zvySily
0 62,3 mld. K¢, coz bylo podstatné vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho

roku, kdy doSlo k narastu jen o0 18,6 mid. K¢,

— celkové neterminované vklady na konci zafi meziro€né vzrostly

0 126,1 mld. K¢ a terminované vklady poklesly o 40,5 mid. K¢,

— domacnosti vyuzivaly pro vklady pfevazné domaci ménu. Na konci tfetiho
Stvrtleti roku 2014 &inila podle CNB vyse cizoménovych vkladii jen
66,8 mid. K¢.
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