Zprava o o¢ekavaném vyvoji statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Ocekavany vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv vymezenych rozpoctovymi

pravidly (tj. § 36 zakona ¢&. 218/2000 Sb.) za 1éta 2011 az 2012 je souhrnné uveden

v nasledujici tabulce.

Tabulka 1 Statni finan¢éni aktiva a pasiva za 1éta 2011 a 2012 (v mld. K¢)

Stav Ocekavany stav Zména za léta

k1.1.2011 |k 31.12.2011) k31.12.2012 ] 2011 az 2012

Prostiedky statu na depozitnich bankovnich iétech SFA 75,6 56,4 74,4 -1,2
v tom : prostfedky z vysledku rozpo¢tového hospodateni minulych let 0,3 0,3 0,3 -
ucelové prostiedky z ptjcek prijatych od EIB 1,8 0,5 0,5 -1,3
umoftovaci ucty 35,0 442 61,8 +26,8
uspotadaci bankovni Gcty 32 29 2,7 -0,5

ostatni korunové bankovni ucty 6,7 73 7,9 +1,2
cizoménové ucty 28,6 1,2 1,2 -27,4
Pohledavky statu vii¢i zahranici v¢. pohledavek z deblokaci 23,1 21,0 21,3 -1,8
v tom: vladni pohledavky vii¢i zahranici 14,6 13,8 14,0 -0,6
prevzaté pohledavky 7,0 5,5 5,6 -1,4
pohledavky za deblokatory 0,3 0,6 0,6 +0,3

ostatni zahrani¢ni pohledavky 1,2 1,1 1,1 -0,1
Pohledavky stitu z DVU poskytovanych na viiddni urovni 0,0 0,0 0,0 0
Majetkové ucasti statu 828 825 81,3 -1,5
v tom: G¢asti u mezinarodnich finan¢nich instituci 73,0 73,2 73,2 +0,2
Gidasti u zahrani¢nich spoleénosti prevedené z CKA 0,7 0,7 0,0 -0,7

ucasti u tuzemskych spolec¢nosti 6,0 5,5 5,5 -0,5

Ucasti u tuzemskych spoleénosti prevedené z CKA 3,1 3,1 2,6 -0,5
Tuzemské pohledavky statu 9,6 154 14,1 +4,5
v tom: z poskytutych statnich ptijéek a navratnych financnich vypomoci 59 59 5,9 -
z realizovanych statnich zaruk 3,7 9,5 8,2 +4,5

Cenné papiry a jina finanéni aktiva statu 109,5 105,7 89,0 -20,5
z toho pohledavka z ptjéek poskytutych Ceské exportni bance 1,7 1,7 1,7 -

Statni finan¢ni aktiva celkem 300,6 281,0 280,1 20,5
Emitované tuzemské statni dluho pisy 1 036,3 1 146,6 1227,5 +191,2
v tom : statni pokladnicni poukazky (v¢. SPP v zastavé za repo pujcku) 1133 1533 203,3 +90,0
sttednédobé a dlouhodobé statni dluho pisy 923.0 993.3 1024,2 +101,2
Zahrani¢ni emise statnich dluhopist 2403 2604 279,4 +39,1
Piimé zavazky statu vii¢i zahranici 675 70,5 73,3 +5,8
v tom : pijcky ptijaté od Evropské investicni banky 672 70,5 73,3 +6,1
ostatni zavazky (ve formé smének) 0,3 0,0 0,0 -0,3
Zavazky z titulu nesplaceného upsaného kapitilu 62,6 63,2 63,2 +0,6
Statni financni pasiva celkem 1406,7 1540,7 16434 +236,7
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1106,1 -1259,7 -13633 -257,2

V obdobi let 2011 az 2012 se ocekava pokles stavu statnich financ¢nich aktiv (SFA)

0 20,5 mld. K¢ pfi soucasném vyrazném riistu statnich financnich pasiv o 236,7 mld. K¢.

Z toho vyplyva, ze v bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv (SFAP) by v uvedenych letech

m¢él pokracovat trend postupného nariistu zaporného salda, a to az na uroven 1 363,3 mld. K¢.

Od roku 2008 jsou do vykazovanych stavii SFAP promitnuty nékteré zmeény

v ndvaznosti na zavedeni u¢tovani a s tim souvisejicim sjednocenim metodiky vykazovani

s u€etnimi pravidly. Tyto upravy se dotkly ptedev§im polozek vykazovanych v rdmci




majetkovych ucasti, kde je v aktivech uvadén celkovy upsany kapitdl a v pasivech jeho

nesplacena cast.

1. Statni financ¢ni aktiva

Ocekéavany mirny pokles stavu prostiedkli na bankovnich uctech statnich finan¢nich
aktiv vedenych u CNB o 1,2 mld. K& vyplyva jednak ze standardnich pi{jmovych a
vydajovych operaci, jednak z finan¢niho investovani docasné volnych prosttedkli na jaderném
uctu a na uctu rezervy pro diichodovou reformu. Objemove nejvyznamnéjsi redukce se pritom
predpoklada u prostfedkli na cizoménovém uctu dluhové sluzby (vedeném v EUR) s ohledem
na konverzi realizovanou v roce 2011. Tento pokles je téméf kompenzovan ocekavanym
nartistem stavu na umotovacim Uc¢tu, kam je mimo jiné pfevadéna i ¢ast vynost ze statnich

dluhopisti ur¢end jako rezerva pro kryti schodku statniho rozpoctu.

V prubé¢hu sledovaného obdobi I1ze ofekavat snizeni stavu prostiedkd i na ostatnich
depozitnich uctech SFA (s vyjimkou G¢tu Zvlastni ucelové prostiedky), z jejichz zlstatkl se
financuji vydaje rozpoctoveé kapitoly OSFA a c¢ast transferti na kryti ur¢enych vydaji jinych
kapitol statniho rozpoctu. V letech 2011 az 2012 jde konkrétné o pfimé vydaje na financovani
nakladani s radioaktivnimi odpady, feSeni mimotfadnych situaci a posileni Uzemné
samospravnych celkii (USC) a o tuhrady restitu¢nich narokii na zemé&dé&lském majetku.
Vramcei transfer6 do jinych rozpoctovych kapitol se jedna pfedev§im o kryti vydaji
vyvolanych zanikem vécnych bfemen na restituovaném majetku, vydaje na realizaci reformy
vefejné spravy a rozvoj USC, jakoZ i vydaje na pozemkové Gpravy a protipovodiiova opatieni

a dal$i programy ve vefejném zajmu.

Obdobny charakter maji téZ depozita SFA, jejichZ prostfednictvim jsou z prostfedkl
ziskanych zuvéri od Evropské investiéni banky (EIB) kryty nékteré vydaje na
infrastrukturalni programy kapitol statniho rozpoctu. Ocekdvany pokles zustatku piislusného
depozitniho U¢tu SFA na konci roku 2012 vychdzi z predpokladu, Ze Cerpané tivérové transe
od EIB budou postupné v pribéhu let 2011 a 2012 z pfevazné Casti pouzity k financovéani
ptislusnych infrastrukturalnich vydaji jednotlivych rozpocétovych kapitol.

V piipad¢ uctu Zvlastni ucelové prostiedky lze naopak ocekéavat prevazujici vliv
inkasa splatek v celkové vysi presahujici 2 mld. K¢, pficemz nejvyznamnéjsi polozkou bude

ptijem z prodeje statniho podilu ve spole¢nosti Arcelor Mittal.



Ve statnich financnich aktivech pfedstavuji rustové polozky vedle tuzemskych
pohledavek statu i zahrani¢ni majetkové ucasti a pohledavky za deblokatory. Predpokladané
zvySeni upsané¢ho kapitdlu v ramci zahrani¢nich majetkovych ucasti statu se tyka pouze
Mezinarodni banky pro obnovu a rozvoj (IBRD), a to na zikladé¢ vSeobecného navySeni
kapitalu, schvaleného Radou guvernéri IBRD v bieznu 2011. Na Ceskou republiku piipada
1 685 kust noveé upsanych akcii, coz predstavuje zvySeni ucasti v rozsahu 3,4 mld. K¢&. Podil
splatného kapitalu ¢ini 6% z nové upsanych akcii, tedy v piipadé Ceské republiky cca
200 mil. K¢, splatnych do roku 2016. Uvedené navySeni stavu majetkovych ucasti je
z ptevazné Casti eliminovdno promitnutim kursovych rozdild ve vysi 3,2 mld. K¢, které
souvisi s vyvojem sménného kursu K¢ vii¢i USD a EUR v 1. pololeti roku 2011. Na rozdil od
majetkovych ucasti statu u mezinarodnich finan¢nich instituci predpokladdme u tuzemskych
spolecnosti celkovy pokles v rozsahu cca 0,5 mld. K&, ktery se tyka Ceské exportni banky
(CEB). Timto snizenim majetkové ucasti u CEB je dodate¢né realizovano prerozdéleni ¢astky
1 050 mil. K¢, o niz byl navySen zakladni kapital spolecnosti vroce 2010, a kterd byla
nespravné pfipsana na majetkovy ucet Ministerstva financi (statnich financ¢nich aktiv).
V souladu se stanovami CEB a vykonem akcionafskych prav statu prostfednictvim
ptisluSnych ministerstev bude podil Ministerstva financi snizen o 504 mil. K¢ a soucasné
zvySeny podily Ministerstva primyslu a obchodu (o 315 mil. K¢), Ministerstva zeméd¢lstvi (o
63 mil. K¢) a Ministerstva zahrani¢nich véci (o 126 mil. K¢). Dalsi pokles této polozky
statnich finan¢nich aktiv o celkem 1,2 mld. K¢ se vztahuje k majetkovym ucastem pfevzatym
po byvalé Ceské konsolidaéni agentuie (CKA). Vedle postupného ukonéeni likvidaci a
naslednych vymazl z obchodniho rejstiiku nékterych spolecnosti s ru¢enim omezenym se
predpokladé i prodej majetkovych ucasti spolecnosti Explosia, a.s. a VIPAP Videm Krsko
d.d. (Slovinsko).

Snizeni stavu vladnich a ostatnich pohledavek statu vici zahrani¢i a vici jejich
deblokatoriim v uhrnu o cca 1,8 mld. K¢ je ovlivnéno pfedevsim debetnimi kursovymi rozdily
vycislenymi na 1,5 mld. K¢ za 1. pololeti 2011. U splatek a odpistt se vychazelo ze
skuteCnosti dosazenych ke 31.7.2011 a zhodnot rozpoctovanych pro rok 2011 a 2012.
Uvazovanymi splatkami v celkové vysi 0,3 mld. K& dojde ke sniZeni pohledavky viici Irdku
(232 mil. K¢), Albanii (39 mil. K¢) a Myanmaru (17 mil. K¢), odpisy se piedpokladaji u
Myanmaru (8 mil. K¢). Vyznamny vliv bude mit ve sledovaném obdobi rovnéz ptipisovani
smluvnich uroki u pohleddvek vici Kubé, Sudanu, Alzirsku, Irdnu, Rusku a nastupnickym

statim byvalé SFRJ, které by mélo dosdhnout tthrnné vySe cca 0,9 mld. K¢. Vykazovany



nartist pohleddvek za deblokatory je vyjaddienim snizeni zadluzenosti Ruské federace
v souladu s mezivladni dohodou o 1,1 mld. K¢ a jejim pfevodem na spole¢nost BMC Agro

Industry (990 mil. K¢) pfi sou¢asném odpisu ruskou stranou neuznanych uroka (141 mil. K¢).

U tuzemskych pohledavek z poskytnutych statnich pljc¢ek a ndvratnych financnich
vypomoci, jakoz i dalSich pohledavek statu, které maji financni dopady do rozpoctovych
kapitol VSeobecna pokladni sprava a Operace statnich finan¢nich aktiv, se v obdobi let 2011
az 2012 nepfedpokladd vyraznéjSi zména stavu. V bilanci je jiz zohlednéno snizeni
pohledavky o cca 7,8 mld. K& v néavaznosti na ukonceni Cinnosti ZajisStovaciho fondu
druzstevnich zéilozen a stim souvisejici pfevod veSkerého jeho majetku 1 zavazkd na

Ministerstvo financi dnem 1.1.2011.

U ostatnich tuzemskych pohleddvek statu se ocekdva pomérné vyrazny rist
pohledavek z realizovanych statnich zaruk, které maji v letech 2011 az 2012 stoupnout o
4,5 mld. K¢&. Existuje zde vysoké kreditni riziko ve splaceni bankovnich uvért, které cerpala
v minulosti statni organizace Ceské drahy a které k 1.1. 2003 pievzala statni organizace
Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty (SZDC). Realizace statnich zaruk z prostiedki statniho
rozpoctu vcetné ruceni vyplyvajiciho ze zdkona €.77/2002 Sb. se ma v uvedeném obdobi
uskutecnit v rozsahu cca 11,9 mld. K¢&, z toho 7,2 mld. K& ptfipada na uhradu splatné jistiny a
ptisluinych trokil z emise dluhopisti vydanych SZDC ve smyslu vladniho usneseni ¢.908 ze
dne 10.9.2003. Pomérné vyznamné utlumeni rastové tendence téchto nebonitnich pohledavek
statu je zpusobeno piedpokladanym prominutim zavazki SZDC v letech 2011 a 2012 v

uhrnné vysi cca 7,3 mld. K¢&.

Cenné papiry a jina financni aktiva statu predstavuji zejména kratkodobé likvidni a
docasn¢ volné prostfedky na souhrnném uctu statni pokladny. Pribézné zlstatky cennych
papirt ve formé pokladniénich poukazek CNB v drzbé statu z finanéniho investovani na étu
Rizeni likvidity statni pokladny se budou pohybovat v fadu desitek miliard K¢&, oproti stavu ke
31.12.2010 se predpoklada jejich pokles na troven cca 40 mld. K&. V letech 2011 az 2012
poroste stav staitem drzenych cennych papirt z titulu finan¢niho investovani docasné volnych
prostfedkti jaderného uctu (narst o cca 3 mld. K&) a v mensi mife i uctu Rezervy pro
duchodovou reformu, kde 1ze ke konci roku 2012 ocekavat zustatek na Grovni 22,5 mld. K¢.
Pohledavka stitu z pijéek, poskytnutych vroce 2010 Ceské exportni bance, ziistane ve

sledovaném obdobi beze zmény ve vysi 1,7 mld. K¢.



Statni finan¢ni aktiva nezahrnuji pfedpoklad poskytovani novych dlouhodobych
vyvoznich Gvért na vladni urovni v ndvaznosti na usneseni vlady ¢. 1070/2004, které by byly

v plné vysi financovany ze statniho rozpoc¢tu v obdobi let 2011 a 2012.

2. Statni finan¢ni pasiva

Ocekavany rist stavu statnich finan¢nich pasiv v letech 2011 az 2012 o0 236,7 mld. K¢
vychdzi z kvantifikaci rozpoctové kapitoly Statni dluh, a to ze skuteCné vySe statnich
finan¢nich pasiv 1406,7 mld. K¢ k 1.1. 2011 (véetné¢ zavazkid z nesplaceného upsaného
kapitalu ve vysi 62,6 mld. K¢, které vSak nejsou vykazovany v ramci statniho dluhu), z
jejich predpokladaného stavu ve vysi 1 540,7 mld. K¢ na konci roku 2011 a 1 643,4 mld. K¢
na konci roku 2012, pfi¢emz nartst za uvedené dva roky se tyka jak vnitiniho dluhu, tak 1
zavazki vici zahranici.

U vnitiniho statniho dluhu, ktery ma za obdobi let 2011 az 2012 vzrtst o 191,2 mld.
K¢, se v uvedeném obdobi pocitd ptfedev§im s rtistem tohoto dluhu ve formé stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisit o 101,2 mld. K¢ pfi sou¢asném naristu dluhu rovnéz ve
form¢ statnich pokladni¢nich poukézek, a to o 90,0 mld. K¢ Vynosy z emisi vnitinich i
zahrani¢nich statnich dluhopist jsou urceny na kryti vétsi ¢asti schodku statniho rozpoctu.
V kvantifikacich na obdobi let 2011 a 2012 se pfitom vychazi z ptfedpokladanych schodkii
statniho rozpoctu za rok 2011 ve vysi 135,0 mld. K¢ a za rok 2012 ve vysi 105,0 mld. K¢.

U zavazku statu vaci zahranici se v letech 2011 az 2012 pocita s piiristkem ve vysi
45,5 mld. K¢ Vyznamnym zdrojem piirtistku zahrani¢niho dluhu jsou zahrani¢ni emise
statnich dluhopisii, jejichz objem v ob&hu by mél vzrist o 39,1 mld. K¢, pficemz se
ptedpokladd mirné sniZeni jejich podilu na celkovém objemu emitovanych statnich dluhopist,
atoz 18,8 % na 18,5 %. Dalsi dulezity zdroj ristu zavazkt statu vici zahranici predstavuji
uvéry prijaté od Evropské investi¢ni banky, jejichz objem vzroste v uvedeném obdobi o
6,1 mld. K& Uvéry jsou ureny na financovani rGiznych infrastrukturalnich programt a
projekt, ve sledovaném obdobi jmenovit¢ Operacniho programu Doprava, programu
vystavby vodovodl a kanalizaci a financovani protipovodiiovych opatieni vcetné podpory
obnovy, odbahnéni a rekonstrukce rybnikli a vystavby vodnich nadrzi. Do konce roku 2011 se
predpoklada rovnéz thrada smének vydanych Ministerstvem financi a deponovanych v CNB

pro zahrani¢ni finan¢ni instituce (IBRD) ve vysi cca 0,3 mld. K¢.

Ptredpoklddané zvySeni zavazkid z nesplaceného upsaného kapitdlu u zahrani¢nich

majetkovych ucasti statu ve spravé Ministerstva financi o celkovych 0,6 mld. K¢ vyplyva z



navyseni o 3,4 mld. K¢ z titulu nové upsaného a nesplacené¢ho kapitadlu u Mezinarodni banky
pro obnovu a rozvoj (IBRD) v roce 2011. V dusledku ptedpokladané splatky v roce 2012 ve
vysi 100 mil. K¢ a zejména zohlednéni kursovych rozdili (-2,7 mld. K¢) je nartst zavazkt

z vét§i ¢asti utlumen.



