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DUVODOVA ZPRAVA

A. OBECNA CAST

1. Zhodnoceni platné pravni upravy

Névrh zakona se tyka oblasti dosud upravované zdkonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pfipojisténi se statnim piispévkem a o zménach nékterych zdkonil souvisejicich s jeho
zavedenim, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,zakon o penzijnim piipojisténi®).

Dalsi ptredpisy, které¢ se dotykaji materie upravované navrhovanym zakonem o doplitkovém
penzijnim spoteni, jsou naptiklad zdkon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
aozmeéné adoplnéni dalSich zdkonl, ve znéni pozdéjSich ptedpist, zdkon ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, zakon & 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozd¢jSich predpist, zdkon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ve znéni pozdéjsich
predpist, zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist.

2. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni ipravy a odiivodnéni hlavnich principi
navrhované pravni Gpravy

V navaznosti na usneseni vlady Ceské republiky ¢. 235 ze dne 6. dubna 2011, kterym bylo
ulozeno piedlozeni navrhu zékond v souvislosti s dichodovou reformou do 30. ¢ervna 2011
k projednéni vladé, byl vypracovan tento navrh zakona o doplitkovém penzijnim spofeni. Po
zvazeni nékolika variant postupu dospéla vlada k zavéru, Zze realizaci stézejniho prvku -
oddéleni majetku penzijnich fondid a Gcastnikli penzijniho pfipojisténi - neni mozné proveést
novelou stavajiciho zédkona o penzijnim pfipojisténi. Zména je tak zdsadniho charakteru, ze
zcela méni systém fungovani penzijniho pfipojisténi a je tedy nutné vypracovat novy zakon.
Proces pfipravy navrhu, zejm. harmonogram a provedeni konzultaci a vyhodnoceni variant
byl determinovén pravé timto vladdou schvalenym terminem. K navrhu nebyla zpracovana
zavérena zprava z hodnoceni dopadu regulace (RIA), a to na zdkladé vyjimky z dle ¢l. 3
procesnich pravidel Obecnych zédsad pro hodnoceni dopadi regulace (RIA) udé€lené
usnesenim Grémia pro regulacni reformu a efektivni vefejnou spravu ze dne 31. bfezna 2011.

Vzhledem k zdméru zcela reformovat stavajici IIl. pilif dichodového systému v podobé
penzijni piipojiSténi je potiebné vytvorit adekvatni pravni ramec pro ¢innost instituci, které
budou tento pilit zabezpecovat — penzijnich spolecnosti, pro vznik a trvani penzijniho spotfeni
a také pro distribuci penzijniho spofeni a souvisejici penzijni poradenstvi. Navrh zikona
vychazi znejmodernéjSich principti regulace instituci piisobicich na finanénim trhu a
mezinarodnich regulatornich standardii a metod, které se ostatné promitaji i v soucasnosti
vydavanych evropskych piedpisech.



Doplnikové penzijni spofeni predstavuje novy, dobrovolny finan¢ni produkt, ktery ma umoznit
obcCaniim spofeni pro obdobi stafi stim, Ze bude mozné investovat prostiedky podle
individualné zvolené penzijni strategie. Tento produkt bude, stejn¢ jako stavajici penzijni
ptipojisténi podle zdkona o penzijnim pfipojiSténi, podporovan ze strany stitu statnim
ptispévkem a daniovymi vyhodami.

Zavedenim dopliikového penzijniho spofeni by mélo dojit k uzavieni stavajiciho systému
penzijniho pfipojisténi se statnim ptispévkem, tj. nebudou moci byt uzavirdny nové smlouvy
v tomto piipojisténi a jeho stdvajicim ucastnikim bude umoznéno bud setrvani v tzv.
transformovaném fondu, anebo dobrovolny pfechod do nového dopliikového penzijniho
spofeni, dle jejich rozhodnuti. Navrh zdkona tedy t€astniklim stavajiciho systému penzijniho
pripojisténi neuklada povinnost piejit do nového systému doplitkového penzijniho spotenti.

Ptechod ze systému penzijniho pfipojisténi do nového systému doplitkového penzijniho
spofeni bude regulovan, véetné regulace zprostfedkovatelskych aktivit, pobidek a poradenstvi
podle vzoru moderni komunitarni Gpravy z jinych sektori financniho trhu. PouZiji se stejné
pravidla jako pro ptevod prostiedki ve stavajicim systému penzijniho piipojisténi.

Majetek soucasnych penzijnich fondi bude oddélen. Prostfedky ucastnikd a jim odpovidajici
aktiva budou pfevedena do transformovaného fondu spravovaného penzijni spolecnosti, ktera
bude po ziskani potiebnych povoleni nastupcem penzijniho fondu.

Z divodu efektivni kontroly poskytovani a vraceni statniho ptispévku nebude umoznéno
ucastnit se soucasné v transformovaném fondu i novych ucastnickych fondech penzijniho
sporeni. Uastnici stavajiciho penzijniho piipojisténi se tedy budou muset rozhodnout pro
jednu z variant. Vyjimkou bude situace, kdy ucastnikovi penzijniho pfipojisténi je jiz
vyplacena penze. Ucastnikovi bude statni piispévek nalezet pouze na jednu smlouvu
o doplnkovém penzijnim spoteni.

Tak, jako je tomu v penzijnim pfipojisténi, bude i v dopliikovém penzijnim spofeni mozné
prerusit placeni pfispévkl, a v tomto obdobi, pii splnéni podminek zakona, uzavfit dalsi
smlouvu o penzijnim spofeni u jiné penzijni spole¢nosti. Rovnéz bude mozné odlozit placeni
ptispévki jako je tomu u penzijniho pfipojisténi.

Také v dopliikovém penzijnim spofeni bude mozné, aby ucastnikovi pfispival jeho
zameéstnavatel. Na pfispévek zaméstnavatele nebude, stejné¢ jako doposud, ndlezet statni
prispévek.

Navrhovany systém doplitkového penzijniho spofeni je systémové zaloZzen na osvédcenych
principech kolektivniho investovani, jako minimalni standard jsou brany principy uplatiiované
u tzv. standardnich fondd, jejichZ investicni politika je restriktivné regulovéana. Zustanou
ovSem zachovana specifika, jez jsou vlastni produktiim spofeni na stafi, a to dlouhodobost a
zvySena obezietnost.

Prostfedky tucastnikti penzijniho spofeni budou umistény do tzv. ucastnickych fondu
obhospodafovanych nové€ zalozenymi penzijnimi spole¢nostmi. Penzijni spolecnost bude
prostiedky ucastnika rozdélovat do ti€astnickych fonda na zakladé smluvené strategie.

Kazdy ucastnik bude mit u penzijni spolecnosti ziizen osobni penzijni ti¢et, na kterém budou
evidovany jim zaplacené prispévky, prispévky zaméstnavatele a statni piispévek poskytnuty



ve prospéch ucastnika. Dale zde budou evidovany penzijni jednotky jednotlivych
ucastnickych fondi, které byly za tyto prostiedky ucastnikovi ptipsany.

Utastnikovi bude pfipisovan v zavislosti na hodnoté jeho prostiedkti odpovidajici pocet
penzijnich jednotek jednotlivych tc€astnickych fondd, které si zvolil. Hodnota prostiedki
ucastnika tedy bude rovna soucinu hodnoty penzijni jednotky a poctu penzijnich jednotek,
pficemz hodnota penzijni jednotky miize kolisat podle aktudlni situace na finan¢nich trzich.

Ve vyplatni fazi bude penzijni spole¢nost vyplacet pouze penze na dobu urcenou, jednorazové
vyrovnani a odbytné, a to odprodejem adekvatni ¢asti majetku z portfolia ucastnického fondu,
ktery odpovida hodnoté ptislusné poctu penzijnich jednotek evidovanych na penzijnim uctu
ucastnika. Vyse vyplacené penze by tak mohla v ¢ase kolisat. Penzijni spolecnost vS§ak nebude
vystavena zadnému pojistnému riziku, a proto na ni nemusi byt kladeny specialni pozadavky
jako na pojistovny.

Investi¢ni riziko spocivajici v piirozeném kolisani hodnoty prostfedkti ucastnika nese
ucastnik. Vynos nebo ztrata z investic je implicitné¢ vyjadiena v hodnoté penzijni jednotky,
jejiz aktualni hodnotu bude moci ucastnik sledovat prakticky na denni bazi. I dle této
informace bude moci uvazit ptipadnou zménu své investicni strategie.

Pro umoznéni vyplaty dozivotnich penzi nebo penzi s pevné stanovenou dobou vyplaty a
pevné stanovenou vysi (tj. penzi, kde jsou zahrnuta pojistnd rizika) budou do systému
zapojeny zivotni pojistovny, jejichz vybér, v ptipad¢ zvoleni tohoto typu davky z penzijniho
spofeni, bude zaviset na rozhodnuti ulastnika. UCastnik uzavie pojistnou smlouvu
s pojistovnou a penzijni spolecnost nasledné¢ prevede veskeré jeho prostiedky do dané
pojistovny jako jednorazovou platbu pojistného. Penzijni spole¢nost bude mit povinnost
informovat Uc¢astniky o rizicich spojenych s vybérem jednotlivého typu davky a moznostech
vybéru pojistovny, a rovnézZ bude moci Uc€astnikovi uzavieni smlouvy s pojistovnou
zprostiedkovat.

Navrh zakona predpoklada, ze bude mozné nékteré z davek kombinovat.

Penzijni spole¢nost bude vykonavat Cinnost, kterd je velmi podobnd ¢innosti investi¢ni
spolecnosti. Hlavni ¢innosti bude obhospodafovani majetku v transformovaném fondu a
ucastnickych fondech a vyplata pfislusnych dévek. Penzijni spole¢nosti bude povoleno
vytvofit a obhospodafovat vice ucastnickych fondli sriznou investicni strategii. Jejich
celkovy pocet nebude omezen, bude ovSem stanovena povinnost vytvofit povinny
konzervativni fond.

V povinném konzervativnim fondu budou koncentrovany prosttedky ucastnikti, kterym
v horizontu péti let vznikne narok na penzi, jiz vznikl narok na penzi nebo kterym je jiz
vyplacena penze na dobu urcenou. Vyplata davky bude probihat pravidelnym odprodejem
daného poctu penzijnich jednotek nebo pravidelnou vyplatou stejné ¢astky do vycerpani uctu.

Cv v

pted vyplatou a ve fazi vyplatni.

Ugastnické fondy budou vytvaieny na zakladé obdobnych pravidel a limitd jako standardni
podilové fondy (UCITS) upravené v zdkoné o kolektivnim investovani. Skala aktiv, jez
mohou ucastnické fondy nakupovat, bude rovnéz obdobna jako u standardnich podilovych
fondl. I v dalSich aspektech se bude podoba tucastnickych fondd opirat o pravni Gpravu



standardnich podilovych fondd. Nicméné ucastnické fondy nebudou pozivat vyhod tzv.
jednotného evropského pasu.

Vzhledem k zisadnimu vyznamu distribuce na finanénim trhu obsahuje navrh zikona
podrobné pravidla pro nabizeni penzijniho spofeni a zprostfedkovéani uzavirani smluv. Tyto
¢innosti budou moci vedle penzijnich spole¢nosti vykonavat také dalsi osoby, které distribuuji
cenné papiry kolektivniho investovani — zejména tedy investicni zprostfedkovatelé a
obchodnici s cennymi papiry. Za ucelem dosazeni co nejvyssi ochrany ucastnikd zakon
ukladd vSem osobam nabizejicim a zprostiedkujicim penzijni spotfeni vyslovnou povinnost
jednat se zajemci a s ucCastniky s odbornou pé¢i. Navrh zédkona rovnéz vyzaduje, aby pied
uzavienim smlouvy o penzijnim spofeni a pfed kazdou jeji vyznamnéjsi zménou doslo ze
strany zprostiedkovatell k ziskani potfebnych informaci o osob¢ u¢astnika tak, aby mu mohla
byt doporucena pro né&j nejvhodnéjsi strategie penzijniho spoteni, ktera bude zohlediiovat jeho
osobni podminky, cile, kterych chce v penzijnim spoteni dosahnout a postoj k riziku.

Cinnost penzijnich spole¢nosti bude podléhat dohledu Ceské narodni banky (CNB)
s vyjimkou vykonu statniho dozoru nad poskytovanim a vracenim statniho ptispévku, ktery
bude vykondvat Ministerstvo financi (MF). Obsah dohledu nad cinnosti penzijnich
spole¢nosti ze strany CNB bude podle navrhu zékona obdobny, jako je tomu pii dohledu
investi¢nich spole¢nosti a fondii kolektivniho investovani podle zakona o kolektivnim
investovani. Obdobné obsah dohledu nad cinnosti distributori penzijniho spofeni a
poskytovatelli penzijntho poradenstvi bude analogicky dohledu nad investicnimi
zprosttedkovateli a obchodniky s cennymi papiry, kteti poskytuji investi¢ni sluzby pfijimani a
pfedavani pokynil a investicni poradenstvi podle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.
Statni dozor vykonavany MF bude obdobny vykonu dozoru podle zakona o penzijnim
ptipojisténi.

K provedeni nékterych ustanoveni tohoto zékona se CNB zmociiuje k vydani provadécich
vyhlasek.

3. Dotcéené subjekty
Subjekty dotéenymi zavadénou pravni Gipravou jsou zejména:

e penzijni spolecnosti a jejich akcionafi,

e Ucastnici doplitkového penzijniho spofeni,

obchodnici scennymi papiry (at bankovni ¢i nebankovni) a investi¢ni
zprostiedkovatelé,

finan¢ni analytici a dal$i osoby, které zpracovavaji a §ifi penzijni doporucenti,

penzijni fondy a jejich akcionafi a Gcastnici stavajiciho systému penzijniho pfipojisténi,
CNB jako organ dohledu,

MF jako organ dozoru nad poskytovanim statniho ptispévku a danové kontroly v oblasti
poskytovanych danovych vyhod.

Navrhovana pravni UuUprava zakladd témto subjektim nové povinnosti, resp.
opravnéni. V nekterych ptipadech jsou modifikovany nékteré jejich povinnosti stavajici.

Vytvofeni systému penzijniho spofeni piispéje k posileni celkové tvorby tuspor a ptipadné
také k posileni investic do tuzemské ekonomiky.



4. Oduvodnéni hlavnich principti navrhované tpravy

Néavrh zakona ptedpoklada, Zze vytvoreni adekvatniho systému penzijniho spofeni by mélo
pfinést pozitivni dopady na ucastniky tohoto systému a piispét k posileni stability
a dlouhodobému fungovani tohoto sektoru finan¢niho trhu. Vytvoteni moderniho dostate¢né
robustniho a pfitom flexibilniho III. pilite dichodového sytému je kliCovym prvkem pro
jakékoliv dalsi kroky v oblasti diichodového zabezpeceni.

Podrobnéjsi rozbor navrhované upravy je obsahem zvlastni ¢asti divodové zpravy.

5. Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dopad navrhované pravni tipravy, véetné
dopadii na vefejné rozpocty, na rovnost muzi a Zen, socialnich dopadi a dopadi na
Zivotni prostiedi

Navrhovana uprava je koncipovana jako rozpoctové neutralni. Nema zasadni vliv na statni
rozpocet, pouze v delSim horizontu mlze mit urcity dopad na statni rozpocet v souvislosti
s danovymi tlevami a statnim ptispévkem v ptipadé, ze by oproti o¢ekavani vzrostly naroky
ucastnikii penzijniho spofeni na pfimou ¢i nepiimou statni podporu. Navrhovand pravni
uprava nebude mit zadny dopad na ostatni vefejné rozpocty, zejména rozpocty krajii a obci.

V navrhu zékona je upraven rozsah a obsah dohledu a dozoru v oblasti penzijniho spofeni — t;.
¢innosti penzijnich spolecnosti, distributori penzijniho spofeni, poskytovatel penzijniho
poradenstvi ¢i doporuceni do znacné miry obdobné s dohledem nad sektorem kolektivniho
investovani, penzijnich fondu a investi¢nich sluzeb, ¢i nad pravidly proti zneuzivani trhu. Lze
tedy predpokladat, Ze agenda dohledu penzijniho spofeni si vyzadad urCité upravy internich
procestt v CNB a piinese pozadavky na mimé zvySeni kapacity a technické zabezpedeni
dohledu, nicméné ¢innost CNB nebude zasadné ovlivnéna.

Vramci MF se ptedpokladaji urcité relativné omezené naklady na upravu informacnich
systémi a internich procesti v souvislosti s vykonem dozoru nad poskytovanim stitniho
prispévku.

Lze ptepokladat urcity dopad i na ndklady u osob, které budou nabizet sluzby penzijniho
spofeni — tj. na penzijni spolecnosti a jejich akcionare, a dale na osoby, které budou zajistovat
distribuci penzijniho spofeni a penzijni poradenstvi. Celkové dopady se budou odvijet od
poctu penzijnich spolecnosti, kterym bude udéleno povoleni k ¢innosti. Naklady na vytvoreni
penzijnich spolecnosti, ziskdni piisluSnych povoleni a zahijeni cinnosti se budou liSit
v zavislosti na velikosti konkrétni instituce a budou se pohybovat v fadech nejvyse desitek
miliénd korun. Vzhledem ke skutecnosti, Ze se bude jednat o pocatecni investice do
dlouhodobych podnikatelskych aktivit, kde se da predpokladat jejich pomérné stabilni
dlouhodobé¢ fungovéni, by mélo jit o investice rentabilni. Vzhledem k tomu, Ze povinnosti
z navrhované upravy budou plnit vSechny subjekty nerozdiln¢, nebude mit jejich zavedeni
dopad na jejich konkurenceschopnost.

Piinosem nové pravni upravy bude zejména vytvotfeni moderniho systému dobrovolného
penzijniho spofeni, ktery by mél zajistit Gcastnikim dlouhodobé¢ stabilni moznost tvorby
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uspor na stafi.

Uprava nema vliv na zZivotni prostedi ani na rovnost muzil a Zen a vzhledem k povaze tietiho
— dobrovolného pilife penzijniho systému, l1ze oekavat urcité spise pozitivni socialni dopady.



6. Proces konzultaci

Prace na reform¢ stdvajiciho systému penzijniho ptipojisténi zapocaly koncem roku 2006.
Kratce po zahdjeni praci byla ustavena pracovni skupina slozena ze zastupci MF,
Ministerstva prace a socialnich véci (MPSV), CNB a Asociace penzijnich fondti Ceské
republiky (APFCR). Ustavujici setkani probéhlo dne 15.12.2006.

Dalsi setkani pracovni skupiny nad aktudlnim stavem praci probihala v prib¢hu roku 2007
a vyvrcholila 11. ¢ervence 2007 diskusi nad konkrétnimi variantami budouciho fungovani
systému. Zaroven byly zfizeny dvé pracovni podskupiny k oddéleni majetku a k navrzeni
cilového stavu nové pravni Gpravy. Pracovni podskupiny se setkdvaly do poloviny zati 2007.
Koncem zati 2007 MF zpracovalo teze nové pravni upravy na projednani poradou
ekonomickych ministri (PEM) a nasledné vladou.

PEM projednala material v kvétnu 2008 a poté svym usnesenim €. 737 ze dne 27. ¢ervna 2008
vlada. Teze pro pripravu nového zédkona byly dopracovany a piedlozeny vladeé ke schvaleni.
Pted ptedlozenim byly teze konzultovany v rdmci pracovni skupiny.
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Nasledné rozhodla vlada svym usnesenim ¢. 1297 ze dne 20. fijna 2008 o vypracovani
paragrafovaného znéni navrhu zdkona. Samotny navrh zdkona byl intenzivné pribézné
konzultovan s CNB, ktera bude dohledovym organem nad timto segmentem finanéniho trhu.
Néavrh zdkona byl ptedlozen do mezirezortniho pfipominkového tizeni a byl konzultovan také
s asociacemi Ucastniktl trhu.

V ramci ptipravy dichodové reformy v pribéhu roku 2010 a 2011 byl na zaklad€ dalSich
diskusi s MPSV, CNB, APFCR a dal§imi subjekty navrh upraven do znéni, ve kterém je nyni
predkladan.

7. Zhodnoceni souladu navrhu zikona s distavnim poradkem Ceské republiky

Navrhované feSeni je v souladu tstavnim poradkem Ceské republiky.

8. Zhodnoceni souladu navrhu zakona s mezinarodnimi smlouvami a slucitelnost
s pravnimi akty Evropskych spolecenstvi

Problematika systémii dichodového zabezpeceni neni harmonizovand na Evropské urovni
s vyjimkou smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. cervna 2003
o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi, ktera ov§em
fesi zcela specifickou problematiku ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a
v ¢eském pravnim tadu je transponovana zvlastnim zakonem (zédkon ¢. 340/2006 Sb.,
o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z Clenskych stath Evropské unie
nebo jinych statd, které jsou smluvni stranou Dohody o Evropském hospodaiském prostoru,
na uzemi Ceské republiky a 0 zmé&né& zékona ¢&. 48/1997 Sb., o vefejném zdravotnim pojisténi
a 0 zmeén¢ a doplnéni nékterych souvisejicich zakont, ve znéni pozdejsich predpist).

Penzijni spofeni a ¢innost penzijnich spolecnosti upravend navrhovanym zikonem neni
¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi podle uvedené smérnice. Jedna se
proto o pravni Upravu, ktera je zcela v kompetenci Ceské republiky.



Navrhu zékona se dotyka smérnice Rady 98/49/ES ze dne 29. ¢ervna 1998 o ochrané narokt
zamé&stnancl a samostatné vydéleCnych osob, ktefi se pohybuji ve Spolecenstvi, na penzijni
pfipojisténi. Zakon (stejn¢ jako zadkon o penzijnim pfipojisténi) transponuje z této smérnice ta
ustanoveni, kterd nejsou transponovana jinymi predpisy.

Penzijni spoleCnost (jako akciova obchodni spolecnost) se bude fidit 1 dalSimi
transponovanymi normami prava EU. Jde o normy prava obchodnich spolecnosti, které jsou
ovSem jiZ transponovany obchodnim zakonikem pro akciové spole¢nosti obecné.

Néavrh zakona je tak s pravnimi akty Evropského spolecenstvi slucitelny.
Navrh zakona respektuje pozadavky vyhlasenych mezinarodnich smluv, jimiz je Ceska

republika vazana. Néavrh zékona je vsouladu s Dohodou o Evropském hospodaiském
prostoru.



B. ZVLASTNI CAST

K § 1: Zakladni ustanoveni

Vymezuje se rozsah pusobnosti zdkona o doplinkovém penzijnim spofeni a definuje se
dopliitkové penzijni spofeni se zdiraznénim jeho cile, kterym je ukladéani prostiedkl ucastnikii
do ucastnickych fondi obhospodafovanych penzijnimi spole¢nostmi s cilem naspofeni a
zhodnoceni téchto prostiedkli pro obdobi staii. Po skoncCeni spofici faze a po dosazeni
dichodového véku maji tyto prostiedky tvofit dopliikovy pfijem ucastnika vedle dichodii
vyplacenych z pribézné financovaného stitniho dichodového systému a nové zavadéného
tzv. druhého fondového pilire.

Systém doplitkkového penzijniho spofeni vytvoreny timto zdkonem nalezi do tzv. tfetiho pilife
dichodového systému, jehoz zékladni charakteristikou je jeho dobrovolnost. Doplitkovou
charakteristikou penzijniho spofeni je uréité zvyhodnéni tohoto dlouhodobého finanéniho
produktu ze strany statu — v podobé¢ statniho ptispevku a daitového zvyhodnéni.

K § 2: Utastnik

Zakon umoznuje kazdé fyzické osobé starsi 18 let zapojit se do systému penzijniho spofent,
pokud uzavie smlouvu s penzijni spole¢nosti. Narok na statni pfispévek ma ovsem ucastnik
pouze za splnéni zvlastnich podminek stanovenych v § 13 a 14 tohoto zdkona. Pokud piestane
tyto podminky spliovat, narok na dal$i vyplatu statniho piispévku ztraci.

Hranice 18 let je zvolena stejné¢ jako ve stavajicim penzijnim pfipojisténi vzhledem
k charakteru tohoto produktu jako dlouhodobého, nutnosti rozhodnuti o strategii spofeni a
existenci urCitych sankei za jeho ptipadné predcasné ukonceni. Vstup do systému vyzaduje
radné uvazeni, ke kterému je nutna jiz urcita vyspélost. Co se tyka zaméstnancti mladsich
18 let, jednd se nejCastéji o kratkodoba zaméstnani charakteru brigdd, kdy zaméstnavatel
prispévky na finan¢ni produkty neposkytuje.

K § 3: Vymezeni pojmii

Zakon vymezuje n¢které pojmy pouzivané v celém textu zékona. Doplikové penzijni spofeni
je definovano v zdkladnim ustanoveni v § 1 tohoto zékona.

K vymezeni prostfedkii ucastnika je tieba dodat, ze mezi vynosy se samoziejmé pocitaji
dividendy, splatky jistin a kupénd dluhovych cennych papiri, prodeje investi¢nich néstroji na
trhu, troky z penéz ulozenych v bankach.

K pojmu vedouci osoba se dodava, Ze ,jind osoba skute¢né fidici Cinnost penzijni
spole¢nosti* je pojmem bézné uzivanym v zakonech z oblasti finan¢niho trhu a navic je bézné
pouzivan pradvem komunitdrnim. Muze jit (podle posouzeni piipad od piipadu) o rizné
poradce, pravniky, zaméstnance v dilezitych funkcich apod. ,,Vykonni feditelé* jsou vyssi
management spolecnosti (korporatni struktura je v riiznych spolecnostech rtiznd).

K pism. 1) az 0): Zejména pro ucely zpisobil investovani ucastnickych fondl se vymezuji
ojmy ,regulovana banka“, ,derivat”, ,skupina‘®“ a ,regulovany trh se sidlem v ¢lenském
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Vymezeni pojmt ,,regulovana banka* vychazi ze smérnice UCITS [¢l. 19 odst. 1 pism. f)] a
§ 26 zdkona o kolektivnim investovani (a ustanovenimi souvisejicimi). Tento pojem je
pouzivan zejména v § 89 odst. 2 pism. ), § 92 odst. 3 a 4, § 98 odst. 1 pism. d) a odst. 2
pism. b), § 99 odst. 1 pism. ) a § 100 odst. 1 pism. e).

Vymezeni ,,derivati“ je feSeno odkazem na odpovidajici § 3 odst. 1 pism. d) az f) zdkona
o podnikdni na kapitdlovém trhu (vymezeni investi¢nich nastroji). Divodné€ jsou vylouceny
komoditni derivaty a exotické derivaty, protoze v zakon¢ o kolektivnim investovani se mluvi
pouze o finan¢nich derivatech a zplsoby investovani se zdkonem o kolektivnim investovani
(v rezimu UCITS) inspirovaly. Pojem je pouzivan v § 89 odst. 2 pism. f) a g), § 90 pism. b),
§91,§ 92 odst. 4a§ 111 odst. 4.

V definici ,,regulovaného trhu se sidlem v ¢lenském staté se stanovuje, ze za piijeti
investicniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu v EU se akceptuje i pfijeti na
regulované trhy ze ,tietich zemi, pokud je uznd CNB a zvefejni je ve svém seznamu podle
§ 13 odst. 1 pism. r) zdkona o dohledu v oblasti kapitalového trhu, ve znéni pozdéjSich
predpistt (mize se jednat napiiklad o americké, japonské nebo australské burzy). Co se
rozumi regulovanym trhem a regulovanym trhem se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie
vymezuje § 55 zékona o podnikani na kapitdlovém trhu jako pravni definici, a tedy s aplikaci
na cely ¢esky pravni fad (jedna se o transpozici napiiklad ¢l. 47 smérnice MiFID). Co se tyce
aplikace na regulované trhy zemi Evropského hospodaiského prostoru, je tfeba vénovat
pozornost § 195 zédkona o podnikdni na kapitdlovém trhu. Pojem ,,regulovany trh se sidlem
v Clenském state” je v tomto zakoné pouzivan napt. v § 89 odst. 2 pism. a), b), f), g) a h), § 99
odst. 1 pism. ¢) a § 100 odst. 1 pism. ¢). Vymezeni zahrani¢nich regulovanych trhti vychazi ze
smérnice UCITS [¢l. 19 odst. 1 pism. a), b), ¢)] a § 26 zédkona o kolektivnim investovani
(a ustanovenimi souvisejicimi).

Do vymezeni ¢lenského statu nespada Svycarska konfederace.
K § 4:Vznik dopliikového penzijniho sporeni

Upravuji se zakladni podminky vzniku doplitkového penzijniho spofeni, a to na zakladé
uzavieni smlouvy o doplitkovém penzijnim spofeni mezi penzijni spolecnosti a zdjemcem.
Smlouva o dopliikovém penzijnim spofeni musi mit pisemnou formu.

Neni mozné uzaviit vice smluv o doplitkovém penzijnim spofeni s jednou penzijni spolecnosti
krom¢ situace, kdy ucastnik jiz pozadda o vyplatu davky. K prvnimu dni nésledujiciho
kalendarniho mésice po zahdjeni vyplaty davky je ucastnikovi umoznéno uzaviit naslednou
smlouvu a zacit spofici fazi u téze (nebo u jiné) penzijni spole¢nosti opétovne.

Dale neni mozné soub&né piispivat na vice smluv o doplitkovém penzijnim spofeni. Ugastnik
ma ovSem moznost pierusit placeni prispévki, a pokud toto pieruseni spliiuje podminky
stanovené zakonem, ma po preruseni placeni pfispévkll u jedné penzijni spole¢nosti moznost
uzaviit smlouvu s jinou penzijni spolecnosti. Témito podminkami jsou bud’ placeni pfispévkt
na doplnkové penzijni spofeni pfed prerusenim po dobu nejméné 36 kalendainich mésict,
nebo pokud se jedna o opakované preruseni, placeni ptispévkii po dobu nejméné 12 po sobé
jdoucich kalendainich mésicii od posledniho pteruseni u téze penzijni spolecnosti.



K § 5: Smlouva

Upravuje se zékladni vymezeni smluvniho vztahu mezi ucastnikem a penzijni spole¢nosti
jako zavazku penzijni spolecnosti obhospodafovat prostiedky tucastnika v jim zvoleném
ucastnickém fondu nebo fondech a poskytovat mu davky za podminek sjednanych ve
smlouvé. Utastnik se uzavienim smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni zavazuje platit
sjednané piispévky. Soucasti smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni jsou i obchodni
podminky, jejichz zména zavazuje ucastnika jen v ptipad¢, ze s ni vyjadril pisemny souhlas.
Definuji se zakladni obecné pozadavky na smlouvu a obchodni podminky.

Utastnik ma moznost uréit ve smlouvé jednu nebo vice fyzickych osob, kterym v p¥ipadé jeho
smrti vznikne narok na davku misto néj (,,ur¢ena osoba‘). Ur¢enym osobam ovSem nevznika
narok na vSechny davky, které se poskytuji z dopliitkového penzijniho spofeni. Maji narok
pouze na jednordzové vyrovnani a odbytné, a to za predpokladu, ze uc€astnik splnil podminky
pro narok na tyto davky pted svou smrti, nebo o né pozadal, nebo jiz byla penzijni spolecnosti
zah4jena vyplata penze na dobu uréenou.

Zménu urcenych osob, nebo jejich podil na davkéach, na které jim podle zdkona muize
vzniknout narok, musi G€astnik penzijni spole¢nosti oznamit, jinak tato zména neni ucinna.

Pokud ucastnik neurcil Zadnou urcenou osobu, uplatni se dédické pravo.
K § 6: Vypovéd’ smlouvy

Ze strany ucastnika je mozné smlouvu vypoveédét kdykoliv, na rozdil od tpravy vypovedi ze
strany penzijni spolecnosti, kde zdkon uvadi taxativni vycet diivodii pro ukonceni smluvniho
vztahu penzijni spolecnosti.

Penzijni spolecnost je povinna upravit ve svych obchodnich podminkach délku vypovédni
doby, kterd je ovSem ze zédkona omezena na nejdéle dva kalendarni mésice. Je upravena
povinnost penzijni spolecnosti informovat Uc¢astnika, Ze jeho vypoveéd obdrzela a sdé€lit mu
presné datum zéniku zdvazkia ze smlouvy.

K§7:

Penzijni spole¢nost muize vypovédét smlouvu pouze tehdy, jsou-li splnény podminky
stanovené timto zdkonem. Smlouvu na druhou stranu nelze vypovédét, pokud jiz t¢astnikovi
vznikl ndrok na davky, nebo by mu tento narok vznikl do konce vypovédni doby. Penzijni
spole¢nost mize vypovédét smlouvu, pokud ucastnik poruSuje svlij hlavni smluvni zadvazek a
tim je placeni prispévkl. Pokud po dobu Sesti kalendarnich mésicti ucastnik prispévky neplati,
musi ho nejprve penzijni spolecnost upozornit, a to nejméné tficet dnii pred odeslanim
vypovedi, ze hodla smlouvu vypoveédét. Toto se samoziejmé nevztahuje na situaci, kdy
ucastnik odlozil placeni piispévki, nebo je prerusil. Dale penzijni spole¢nost mize smlouvu
vypovedét, pokud ucastnik porusuje svoje povinnosti ohledné prokazovani naroku na statni
ptispévek jak pii uzavirani smlouvy, tak v pribéhu smluvniho vztahu.

Ustanovenim nejsou dotena opravnéni penzijni spolecnosti vypovédét smlouvu podle
specialnich zakont (napt. zdkon proti prani Spinavych pencz).
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K§8:

Zakon vyjmenovava taxativné¢ divody zaniku doplitkového penzijniho spofeni s cilem
zamezit ptipadnym nejasnostem.

K§9:

Zakon stanovi minimalni vysi piispévku ucastnika ve vysi 100 K¢ mésicné. V ptipadé placeni
ptispévku Ucastnika v této vysi ovSem neni poskytovan statni piispévek. Zamérem pravni
upravy je na jedné strané¢ motivovat ucastniky k vyssim ptispévkiim, na druhé strané je ovSem
zadouci, aby v prechodném obdobi, kdy je t€astnik napt. na rodiCovské dovolené, nepterusil
placeni prispévku ucastnika na doplitkové penzijni spotfeni, ale aby mohl pouze snizit placeni
ptispévku na zédkonem dané minimum. Z hlediska motivace Uc€astnikll se povazuje za dilezité,
ze nedojde k preruseni placeni, kdy je pravdépodobnéjsi, Ze se ucastnik ke spofeni jiz nevrati.
Timto také nedojde k pteruseni spofici doby, které je nezddouci s ohledem na pozdé€jsi vznik
narokii na davky.

Za kazdy meésic, za ktery byl pfispévek v€as zaplacen, je ve prospéch ucastnika poskytovan
statni ptispévek, splni-li ucastnik zdkonem stanovené podminky, komu se poskytuje statni
ptispévek a na jakou vysi mésicniho pfispévku ti¢astnika.

Utastnikovi je ddno pravo ménit vysi svého piispévku a ma moznost sjednat placeni
ptispévku tcastnika pfedem na obdobi delsi nez je jeden mésic. Obchodni podminky mohou
ovSem stanovit lhltu pro nabyti G¢innosti zmény vyse prispévku, tato je ovSem ze zékona
omezena maximalni dobou — tzn. penzijni spole¢nost miize stanovit lhiitu kratsi.

K § 10:

Zakon umoznuje, aby se souhlasem tucastnika zaméstnavatel platil za ucastnika ptispévek
nebo ¢ast prispévku. Takovy piispévek zdkon definuje jako piispévek zaméstnavatele a
nenalezi na ngj statni piispévek. Ucastnik je povinen skute¢nost, e na jeho penzijni spofeni
mu bude takto pfispivat zaméstnavatel oznamit penzijni spolecnosti piedem, jelikoz pro
daiiové ucely a poskytovani statniho ptispévku je penzijni spolecnost tyto ptispévky povinna
evidovat oddélené.

K zamezeni mozného natlaku na zaméstnance, zakon stanovi zaméstnavateli zdkaz ovliviiovat
zaméstnance pii vybéru penzijni spole¢nosti a soucasn¢ v této souvislosti zakon stanovi
zékaz, aby zaméstnavatel pfijal uplatu, odménu nebo penézitou vyhodu. Tento zdkaz je
upraven se zamérem zamezit nezddouci praxi, kdy je tcastnik kvuli ptispévku zaméstnavatele
nucen ménit ve stdvajicim penzijnim ptipojisténi penzijni fond a zaméstnavatel je odménovan
jako zprostiedkovatel, a tim dochazi ke zvySovani nakladi penzijnich fondl, které se
v kone¢ném diisledku prenesou na Gcastniky.

Smyslem pravni upravy je, aby zaméstnavatel, pokud se rozhodne zaméstnanci pfispivat,
respektoval jiz uzavienou smlouvu. Tento princip je flexibilni v pfipadé zmény zaméstnani a
pln¢ odpovida nastaveni systému jako individudlniho dopliikového spofeni.

K§11:
Zakon dava pravo ucastnikovi bud’ odlozit placeni prispévku, nebo placeni ptispévku prerusit.

Co se tykd odkladu mlze penzijni spolecnost stanovit podminky odkladu, napt. Ze nelze
odklad umoznit aniz by ucastnik zapocal platit ptispévky. Pokud ucastnik ptispévek ti¢astnika
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nasledné doplati, doba odkladu mu bude za pfislusnou dobu, za které prispévek ucastnika
doplatil, zapoc¢itana do spoftici doby. PferuSeni placeni zapocist nelze. Ucastnik musi v Zadosti
specifikovat, co je jeho zamérem.

K § 12 az 14:

Hlavni formou statni podpory v systému doplitkového penzijniho spofeni je statni ptispévek
prubézné poskytovany ze statniho rozpoctu ucastnikim, ktefi splni zdkonné podminky. Zakon
umoznuje ucast v penzijnim spotfeni vSem fyzickym osobam starSim 18 let, avSak narok
na statni pfispévek ndlezi pouze Gcastnikiim, kteti splni dal$i zdkonem stanovené podminky
tykajici se zejména trvalého pobytu na uzemi CR nebo bydlisté na uzemi ¢lenského statu EU
nebo Clenského staitu EHS ve vazbé na Ucast na diichodovém nebo vefejném zdravotnim
pojisténi v CR. Pokud uéastnik podminky pro narok na statni piispévek nesplni nebo piestane
spliovat, statni pfispévek mu nenalezi nebo ho je penzijni spolenost povinna vratit; uzaviena
smlouva o penzijnim spofeni vSak nezanika a ucastnik mtze dale spofit, popt. mtize na jeho
penzijni spofeni dale pfispivat zaméstnavatel.

Vyse statniho ptispévku je zavisla na vysi prispévku ucastnika a nalezi ucastnikovi za kazdy
mésic pouze jedenkrat, pokud sviyj ptispévek ucastnik zaplatil fddné a vcas, tedy byl vcas
pfipsdn na ucet penzijni spolecnosti vedeny u jejiho depozitafe. Pokud tucastnik plati
ptispévek za del§i nez mésicni obdobi, urci se vyse statniho ptispévku podle primérmé vyse
prispévku ucastnika za toto obdobi. Konstrukce statniho prispévku je stanovena tak, aby
motivovala ucastnika k platb¢ piispévka tucCastnika v takové vysi, kterd by mu (i se
zhodnocenim vlozenych prostfedkll penzijni spolec¢nosti) zajistila smysluplnou vysi mésicni
penze.

K§ 15:

Informacni systém upraveny navrhem zdkona je informacnim systém vefejné spravy ve
smyslu zvlastniho zakona o informacnich systémech vetejné spravy.

Néavrh zédkona vymezuje tcel informacniho systému a rozsah dajt, které jsou v ném vedeny
o ucastnikovi penzijniho pfipojisténi. Zaroven stanovi komu a za jakych podminek jsou udaje
z informacniho systému poskytovany.

Udaje do informaéniho systému vklada ministerstvo, tyto tdaje ministerstvu poskytuje
penzijni spolecnost, Ministerstvo vnitra a VSeobecnd zdravotni pojiStovna jako Centralni
registr pojisténcu.

Informacni systém slouzi ministerstvu k vykonu statni kontroly, kdyz udaje v ném zapsané
slouzi jako podklad pro vykon statniho dozoru (formou statni kontroly na misté nebo na
dalku), pro vyplatu a vraceni statniho ptispevku.

K § 16:
Zakon stanovi, Ze Zadost o poskytnuti statniho pfispévku podava penzijni spole¢nost souhrnné
za vsechny ucastniky, kterym vznikl narok na jeho poskytnuti. Zadost se podava Ctvrtletné,

a to v kalendainim mésici, jez bezprostfedné nasleduje po skonceni kalendarniho ctvrtleti.

V navrhu zdkona je stanoven obsah zadosti, kterou penzijni spole¢nost podava elektronicky
dalkovym ptistupem.
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K§17:

Upravuje se poskytovani Gidaji ministerstvu z ostatnich informacnich systémd, které jsou
nezbytné pro vykon statniho dozoru a poskytovani statniho piispévku.

K § 18:

Zakon stanovi lhttu, do které je ministerstvo povinno poukazat statni piispévek penzijni
spolecnosti. Lhiita dava dostatecny casovy prostor pro zpracovani zadosti a poukézéni
statniho ptispévku penzijni spolecnosti.

Zakon také stanovi lhiitu pro vraceni stitniho ptispévku penzijni spolecnosti, pokud ji byl
statni prispévek poukazan neopravnéné, a lhlitu pro vraceni statniho prispévku, ktery nebyl
pouzit ve prospéch ucastnik. Lhity jsou stanoveny tak, aby penzijni spole¢nost méla
dostate¢ny Casovy prostor k vraceni statniho pfispévku. Zakon dava penzijni spolecnosti
moznost vracet statni prispévek ministerstvu v kazdém kalendainim meésici. Zpravu o vraceni
statniho prispévku, jejiz obsah je stanoven zakonem, penzijni spole¢nost podava elektronicky
dalkovym pfistupem.

K § 19: Davky

Z doplitkkového penzijniho spofeni se poskytuji vyjmenované davky podle toho, na kterou
davku vznikne ucastnikovi narok. Ugastnikovi je umoznéno zvolit kombinaci vyplaty
jednorazového vyrovnani a penze na dobu urcenou, nebo thrady jednordzového pojistného
pro penzi poskytovanou pojistovnou.

K § 20:

Vymezuji se obecné podminky vzniku naroku na davky kromé naroku na odbytné, které je
upraveno samostatné. Témito zakladnimi podminkami jsou dosazeni véku 60 let a trvani
spofici doby v délce alespont 60 mésict, nestanovi-li obchodni podminky penzijni spole¢nosti
spoftici dobu delsi (az 120 mésict). Tyto podminky jsou shodné jako v penzijnim piipojisténi.
A stejné tak i v penzijnim spofeni se zohlediiuje vazna zivotni situace, kterou je invalidita.
V ptipadég, Ze je ucastnikovi pfiznén invalidni dichod pro invaliditu tietiho stupné, neuplatni
se pro narok na invalidni penzi na ur¢enou dobu podminka véku a soucasné je pozadavek na
trvani spotici doby snizen.

Urcené osob¢ mize z penzijniho spotfeni nalezet pouze jednordzové vyrovnani nebo odbytné,
ostatni davky nalezi pouze t€astnikovi.

K§21

Davky penzijniho spotfeni se vyplaceji na zéklad€é zadosti castnika nebo urené osoby poté,
co jim na n¢ vznikne narok. Je ponechdno na dohodé¢ ucastnika a penzijni spolecnosti v jakych
lhitdch mu bude vyplacet penze na urc¢enou dobu a jakym zptisobem. Jiny zpiisob vyplaty nez
bankovnim pfevodem je penzijni spole¢nost opravnéna zpoplatnit.

Zakon uklada penzijni spolecnosti povinnost vyplacet davky do ciziny, pokud o to ucastnik
nebo urcend osoba pozada. Timto se do zdkona promitd pozadavek smérnice ¢. 98/94/ES
o ochran€ narokli zaméstnancli a samostatné vydéleéné ¢innych osob, ktefi se pohybuji ve
Spolecenstvi na penzijni pfipojisténi, na preshranicni platby.
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K §22:

V ptipadég, Ze si UcCastnik zvoli penzi na dobu urcenou, kterou vyplaci penzijni spolecnost,
musi se rozhodnout mezi dvéma zpusoby vyplaty. Bud’ si zvoli dobu, po kterou mu bude
penze vyplacena s tim, Ze jednotlivé splatky penze se mohou liSit v z4vislosti na hodnoté
penzijni jednotky, nebo si zvoli pevnou vysi splatky, s tim ze mu splatky budou vyplaceny do
vycerpani jeho prostiedkd.

V obou pfipadech je ovSem nutné dodrzet pozadavek predpokladané doby vyplaty. To
znamena, ze je nutné u druhého zplsobu vyplaty (volba neménné vyse splatky) tento odhad
doby vyplaty provést pii stanoveni vyse splatky s ohledem na aktudlni hodnotu prostredkt
ucastnika v dobé stanoveni vySe splatky. Pokud poklesne hodnota prosttedkli ucastnika,
nastane situace, kdy realna doba vyplaty mize byt kratsi.

K §23:

Ugastnik se po vzniku naroku na davku maZe rozhodnout pievést prostiedky, nebo jejich &ast,
jako uhradu jednorazového pojistného pro dozivotni penzi nebo pro penzi na piesné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu do jim zvolené pojistovny. Penzijni
spolecnost pievede prostiedky ucastnika na zdkladé ptedlozeni pojistné smlouvy, kterou
ucastnik uzavtel sjim zvolenou pojistovnou. Pojistnd smlouva musi spliiovat pozadavky
tohoto zékona co se tyka vyplaty diichodu, jinak penzijni spolecnost nemtize thradu provést.

V ptipadé, Ze ucastnik zvoli tuto moznost, pozadd penzijni spole¢nost o uhradu
jednorazového pojistného. Penzijni spolenost ve lhaté tii dnit od doruceni zédosti sdéli
ucastnikovi, kolik ¢ini hodnota jeho prostiedkd (urcuje se ke dni podani zadosti), aby mohl
uzaviit pojistnou smlouvu. Penzijni spolecnost uhradi jednordzové pojistné na zakladé
predlozeni pojistné smlouvy, a to nejpozdeji do konce nasledujiciho kalendainiho mésice.
Pokud ma ucastnik narok na statni piispévek, ktery jeSté nebyl ministerstvem poskytnut
vramci pravidelnych Cctvrtletnich zadosti, poSle mu tento doplatek penzijni spolecnost
zpusobem, ktery si ur¢i v zadosti o vyplatu této davky.

K § 24: Jednorazové vyrovnani

Jednorazové vyrovnani nalezi ucastnikovi misto vyjmenovanych davek. Nebo ma ucastnik
moznost nechat si vyplatit ¢ast prosttedkti ve formé jednorazového vyrovnani a ¢ast si nechat
bud’ vyplacet penzijni spole¢nosti nebo ji pouzit jako thradu jednorazového pojistného pro
penze vyplacené pojistovnou. Zakon ucastnikovi tak umoznuje volbu kombinace vyplaty
jednorazového vyrovnani a ostatnich davek s vyjimkou odbytného.

Jednordzové vyrovnani ndlezi i urené osob¢, pokud ucastnikovi na né€j vznikl narok, nebylo
mu vSak vyplaceno a G¢astnik v dobé po vzniku naroku zemfel. Jednordzovym vyrovnanim se
téz vyplati zbylé prostiedky ucastnika uréené osob¢ v ptipad¢€, ze ucastnik zemiel v prubéhu
vyplaceni penze na uréenou dobu.

K § 25: Odbytné
V ptipadég, ze doplikové penzijni spofeni zaniklo dohodou nebo uplynutim vypovédni doby a
ucastnik spofil alesponn 24 mésictl, ale nevznikl mu narok na penzi a ucastnik se nerozhodl

k pfevodu prostiedkll k jiné penzijni spolecnosti, vyplati mu penzijni spolecnost odbytné.
Ucastnik ztraci ndrok na statni ptispévek, ktery se vraci MF.
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Odbytné nalezi také ur¢enym osobam, pokud ucastnik zemiel ped vznikem naroku na davku.

Odbytné nalezi 1 v pfipad€, kdyZ dojde ke zruSeni U€astnického fondu s likvidaci a G€astnik
nevyuzije moznosti bezplatného ptevodu do jiného tucastnického fondu, pokud to Ize, nebo do
penzijniho spofeni u jiné penzijni spolecnosti. V tomto piipadé nemusi spliiovat podminku
spoftici doby v trvani 24 mésica.

K § 26:

Stanovuje se povinnost penzijni spolec¢nosti informovat bez zbyte¢ného odkladu urcenou
osobu o tom, ze UcCastnik zemfel, a o které davky je tato osoba opravnéna pozadat. Penzijni
spole¢nost mize povinnost ohledné aktualizace daji na jejichz zaklad€ Ize plnit tuto
povinnost stanovit v obchodnich podminkach. To samé se tykd aktualizace udaji o
ucastnikovi pro ucely plnéni ostatnich informacnich povinnosti plynoucich pro penzijni
spolecnost ze zakona.

K § 27: Prevedeni prostiredkii

Ucastnikovi se umoziiuje pievést prostiedky k jiné penzijni spole¢nosti, pokud mu jiz neni
vyplacena penze na dobu uréenou. Ucastnik se bud’ s penzijni spole¢nosti dohodne ke
kterému dni zanikaji zdvazky ze smlouvy o penzijnim spofeni nebo podd vypovéd. Pti
prevodu prostifedki se na nové smlouvé o penzijnim spoifeni zachovava jiz dosazena spofici
doba ze smlouvy ptredchazejici.

Podani zadosti o pievod prostiedkil je penzijni spolecnost pti splnéni podminek stanovenych
timto zdkonem opravnéna podminit zaplacenim poplatku. Stanovi se lhlta, do kdy musi
penzijni spolecnost provést prevod prostiedkli. K zadosti o pievod je nutné dolozit, ze byla
uzaviena smlouva o penzijnim spofeni s penzijni spolecnosti, kam chce castnik prostiedky
prevést. Nova smlouva mize nabyt Gi¢innosti nejdiive ke dni zaniku dopliikového penzijniho
spofeni.

K § 28: Promlceni

Stanovuje se, ve kterych ptipadech dochazi k promléeni narokli z penzijniho spofeni. Obecné
se naroky zpenzijniho spofeni nepromlcuji, krom& dvou piipadii upravenych v tomto
ustanoveni. To je vyjadieno tim, Ze ucastnik mize po vzniku naroku na davku o ni pozadat
kdykoliv.

V zdkonem stanoveném piipad¢ se proml¢uje narok na pievod prostfedkli ucastnika k jiné
penzijni spolecnosti. Tato situace muze nastat, pokud ucastnik vypovi smlouvu (teoreticky
1 pokud zavazky ze smlouvy zanikaji dohodou, ale 1ze ptedpokladat, ze v takovém piipad¢ je
komunikace oboustranna a penzijni spolecnost ti¢astnika na tuto skute¢nost upozorni), nema
narok na odbytné a nepozada penzijni spolecnost o pievod prostfedki ani v tfileté promlceci
dobg, kterd pocind bézet ode dne zaniku dopliikového penzijniho spofeni.

Dale se promlc¢uje narok na splatnou splatku u penze na dobu urcenou. V obou piipadech

pfipadaji prostfedky ucastnika ve prospéch majetku v ucastnickém fondu, tedy ostatnich
ucastnikd.
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K §29a30:

Z pocatku ¢asti tykajici se samotné obchodni spolecnosti — penzijni spolenosti — se stanovi,
kdo a za jakych podminek miize na tizemi Ceské republiky vykonavat ¢innost penzijni
spolecnosti a vymezuje se jak hlavni ¢innost, tak dal$i ¢innosti, které mohou byt penzijni
spole¢nosti povoleny.

Oproti vétsin€ sektord finan¢ni trhu neni penzijni spofeni harmonizovano evropskym pravem,
a proto penzijni spole¢nost nepozivad vyhod tzv. evropského pasu. Pro zajisténi ucinného
dohledu se v této souvislosti vyzaduje, aby penzijni spole¢nost méla nejen zapsané sidlo, ale
i skute¢né sidlo na tizemi Ceské republiky po celou dobu své ¢innosti. V oblasti finanénich
sluzeb jde o béZzny pozadavek a je upraven i v jinych ¢lenskych stdtech u obdobnych instituci
(napf. na Slovensku nebo v Polsku tento pozadavek na penzijni spole¢nosti existuje). To samé
se v CR tyka i stavajicich penzijnich fondd. Je nutné v této souvislosti zdtraznit, ze dohled
spolecnosti se sidlem v jiném staté by byl prakticky nemozny. Dohledova ¢innost Ceské
narodni banky je v upravé doplitkového penzijniho spofeni, obdobn¢ jak v ostatnich
sektorovych tpravach na finan¢nim trhu, nepostradatelnym aspektem celého systému.

Co se tyka volného pohybu kapitalu, zdkon nijak nerozliSuje mezi domacimi a zahrani¢nimi
akcionafi penzijni spolecnosti (viz. rovnéz déle u kvalifikované ucasti).

K § 31 az 34:

Upravuji se podminky pro udéleni povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti. Vymezuje se
pravni forma penzijni spolecnosti — akciova spolecnost. Jiné pravni formy obchodni
spole¢nosti nebo druzstva jsou z hlediska ucelu nové zavadéného systému a jeho povahy
nevhodné. VyZzaduje se, aby Slo o nov€ zaloZenou obchodni spole¢nost. Vylou¢i se tim
ptipadné zatizeni zavazky z ptredchozi ¢innosti u jiz existujicich spolecnosti.

Povoleni k &innosti penzijni spole¢nosti udéluje CNB jako organ dohledu, a to na zikladé
zadosti, ktera je zpoplatnéna podle zakona o spravé dani a poplatkd. Jeji obsah je upraven tak,
aby z téchto dokumenti mohla CNB zjistit pfipravenost zadatele vykonavat pozadované
¢innosti a schopnost dostat vS§em svym zavazkim z penzijniho spofeni. Z uveden¢ho diivodu
se k z&dosti o toto povoleni ptikladaji i obchodni podminky. Vedle standardnich pozadavkl
na samotnou spole¢nost, které¢ se uplatni shodn¢ jako v ostatnich sektorech finan¢niho trhu,
tak CNB ovéfuje schopnost penzijni spole¢nosti zajistit fadnou ochranu narokd udastnika
penzijniho spofeni. Formu a obsah dokladii prikladanych k zadosti upravi provadéci predpis.
K vyfizeni zadosti se CNB stanovi lhiita 6 mésici.

K §35:

V povoleni k &innosti penzijni spoleénosti miize CNB povolit vykon i dalsich, v zikong
taxativné vyjmenovanych ¢innosti, a to pokud penzijni spole¢nost prokaze, ze vykon téchto
dalSich ¢innosti nenarusi fadny vykon jeji hlavni ¢innosti. Pokud bude penzijni spolecnost mit
zajem zprostfedkovavat uzavirani pojistnych smluv pro pripady stanovené v tomto zakoné
taxativnim vyctem (vzhledem ke koncepci dopliikového penzijniho spofeni piijde zejména
o zprosttedkovani dozivotni penze), musi splnit pozadavky potiebné pro ziskani povoleni
podle zékona ¢. 38/2004 Sb., o pojisStovacich zprostiedkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti. Penzijni spole¢nost sice nebude mit zvlastni povoleni podle
vyse uvedeného zékona, pozadavky kladené na zprostfedkovatele odpovidajici ji provozované
¢innosti bude muset spliovat.
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K § 36:

Z divodu vyssich narokl na vlastni penzijni spolecnost se omezuje jeji moznost umist'ovat
sva aktiva bez omezeni.

Penzijni spolecnosti je stanovena povinnost vytvofit do jednoho roku od udé€leni povoleni
k ¢innosti v§echny povinné ucastnické fondy. V navaznosti na udéleni povoleni k vytvoteni
povinnych ucastnickych fondli je stanovena dvouleta lhiita pro dosazeni urcitého poctu
ucastniki. Dale je stanovena povinnost v piipadé vytvofeni jinych nez povinnych
ucastnickych fondd dosdhnout do dvou let od udéleni povoleni k jejich vytvofeni stanovené
hodnoty majetku v takovém ucastnickém fondu.

Zamérem stanoveni téchto povinnosti je zabezpeceni stability sektoru (dosazeni stability
ucastnickych fonda a jejich efektivni spravy). Toto se musi promitnout jiz pfi zvazovani
podnikatelského zaméru.

K § 37 az 38:

Kapitdlovy pozadavek se vztahuje k vysi majetku v obhospodafovanych tucastnickych
fondech. Vypocet jeho vyse je dan kvantitativnimi pravidly a ma selektivni ulohu, ktera zajisti
vstup do této oblasti pouze spolecnostem s dostatecnym kapitdlovym vybavenim. Konstrukce
pozadavku je odli$na od ostatnich sektort finan¢niho trhu ve prospéch vyssi bezpecnosti.

K § 39 az 40:

K vykonu funkce vedouci osoby penzijni spole¢nosti se vyzaduje predchozi souhlas CNB. Jde
o preventivni ndstroj organu dohledu vedouci k vylou€eni nezddoucich vlivii na cely systém
jiz v jejich po&atku. Bez souhlasu CNB nemiZe byt navrzena osoba zapsana do obchodniho
rejstitku. CNB posoudi Zadost piedeviim zhlediska splnéni podminek davéryhodnosti
navrhované osoby, vylouCeni stfetu zajmua a jistoty obezfetného fizeni s ohledem na jeji
kvalifikaci a dosavadni praxi Je-li tatdz osoba navrzena do téze funkce opétovné pro
bezprostiedné nasledujici funkéni obdobi, souhlasu neni potieba.

Zakon automaticky nevylucuje, aby nové vzniklé spole¢nosti vyuzivaly personalni substrat
stavajicich penzijnich fondl, vSe zalezi na posouzeni splnéni podminek piipad od ptipadu
Ceskou narodni bankou.

Zpusob prokazani divéryhodnosti a odborné zpiisobilosti je stanoven provadécim pravnim
predpisem CNB.

Cely koncept souhlasu s vykonem funkce vedouci osoby je standardnim institutem, ktery se
shodné aplikuje u vSech dalSich regulovanych poskytovatelt sluzeb na finan¢nim trhu.

K § 41

Schvalovéani tzv. kvalifikované Ucasti je standardnim mechanismem regulace finan¢nich
instituci. Tato problematika je v zdkoné¢ o penzijnim spofeni upravena obdobné¢ jako
v ostatnich pfedpisech finan¢niho trhu, do kterych se promitaji harmoniza¢ni pozadavky
prava ES.

Smyslem je, aby CNB méla k dispozici informace o akcionafich penzijni spole¢nosti, ktef
budou mit zdkonem specifikovany podil na hlasovacich pravech nebo kapitalu spolecnosti a
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pfipadn¢ mohla za urcitych podminek takovym subjektim zabranit v ziskani podilu. Zdkon
stanovi, ve kterych piipadech je nutny souhlas CNB. Je to v piipadé dosaZzeni, resp.
ptekroCeni hranice 20 %, 30 %, nebo 50 % na hlasovacich pravech nebo zakladnim kapitalu
penzijni spole¢nosti, a dale k ovladnuti penzijni spole¢nosti. Souhlas CNB v téchto piipadech
je nutny, i kdyz osoba z jakéhokoliv diivodu hlasovaci prava nevykonava nebo doslo k jejich
pozastaveni.

K § 42

Ustanoveni specifikuje, jaka hlasovaci prava musi osoba nebo osoby jednajici ve shodé pficist
ke svému podilu, aby zjistily, zda dosahly ¢i zvysily svou kvalifikovanou ucast a zda jim tedy
vznikla povinnost pozadat o souhlas CNB. Toto ustanoveni se snazi napf. zabranit obchazeni
zékona tim, ze hlasovaci prava za nabyvatele vykonava nékdo jiny dle jeho pokynt. Stejné
tak naopak nejsou pficitana prava, ktera sice tato osoba vykondva (pii spraveé nebo na zakladé
plné moci), ale podle specifickych pokynti nékoho jiného — v takovém ptipadé totiz k pricteni
neni divod.

K § 43:

Ustanoveni zavadi vyjimku, kdy se do podilu na hlasovacich pravech osoby ovladajici
penzijni spole¢nost nezapocitavaji hlasovaci prava, kterd se vztahuji k majetku, ktery
obhospodafuje ovladana osoba, pokud ovladajici osoba nezasahuje Zadnym zplsobem do
vykonu téchto hlasovacich prav. Takovym nezavislym vykonem hlasovacich prav se rozumi
ptipady, kdy ovladajici osoba nezasahuje Zadnym zpisobem do vykonu hlasovacich prav, a to
ani pfimym, ani nepiimym zptisobem. Pfimym zptisobem (instrukci, pfikazem) se rozumi
ptikaz ovladajici spolecnosti, ktery specifikuje zplsob, jak ma byt hlasovaci pravo vykonano
v konkrétnim ptipadé. Neptfimym piikazem se rozumi jakykoli obecny nebo konkrétni ptikaz,
v jakékoli formé, ktery je vydany ovladajici spolecnosti a ktery vymezuje diskreci vykonavat
hlasovaci prava, a ktery slouzi zajmim ovladajici spole¢nosti.

K odst. 3 a 5: Stanovi podminky pro piipad, kdy ovladajici osoba hodla vyuzit vyjimky podle
odstavct 1 a2, jez stanovi, za jakych podminek je ovladajici osoba zprosténa povinnosti
zapocitat do svého podilu na hlasovacich pravech hlasovaci prava, kterd se vztahuji
k majetku, ktery obhospodaiuje ovladand osoba. Ovladajici osoba je v takovém piipadé
povinna zaslat CNB bez zbyte¢ného odkladu udaje o ovlddané osobé s uvedenim organd,
jejichz dohledu podléhd, nebo suvedenim, ze zadnému organu nepodléhd. Tyto udaje
0 ovladané osobé ovladajici osoba priibézné aktualizuje. Dale zasle CNB prohlaseni o tom, Ze
ovladajici osoba spliiuje podminky stanovené v odstavcich 1 a2. ProhlaSeni o splnéni
podminek ovladajici osoba zaslat nemusi v ptipadé, ze vyjimky hodld vyuzit pouze ve vztahu
k investi¢énim ndstrojim, které umoznuji nabyt cenné papiry jednostrannym projevem vile ve
smyslu odstavce 2 pism. h).

K odst. 4: Ovladajici osoba podle odstavci 1 a2 je na zakladé zadosti CNB povinna dolozit,
ze ovladajici 1 ovladand osoba maji organizacni strukturu, kterd zajisti, Ze ovladajici osoba
nezasahuje do vykonavani hlasovacich ovlddanou osobou, a ze tak vykon hlasovacich prav
probihéd nezavisle na ovladajici osob¢, a dale Ze v souladu s pism. b) osoby, které¢ rozhoduji
o vykonu hlasovacich prav, jednaji nezéavisle. Tato podminka je splnéna piedevsim, pokud
maji ovladajici a ovlddand osoba stanoveny zéasady a postupy, které ve vztahu k vykonu
hlasovacich prav zabrani Sifeni informaci mezi témito osobami. Ovladajici osoba dale dolozi,
ze v pripad¢, kdy je ovladajici osoba akciondfem ji ovladané osoby, nebo kdy ma ucast
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v aktivech spravovanych ji ovladanou osobou, jsou spolu ve styku obvyklém styku s ostatnimi
akcionafi ¢i Gcastniky.

K § 44:

Ustanoveni zajiStuje informovani vetejnosti v piipadé nabyti ¢i zvySeni vlastnich akcii nad
stanovené limity, nebo pozbyti vlastnich akcii pod stanovené limity.

K § 45:

Zadatel o ziskani kvalifikované ucasti musi ziskat souhlas CNB vzdy pted nabytim nebo
zvySenim kvalifikované i€asti na penzijni spolecnosti nebo pied jejim ovladnutim. Nestane-li
se tak, pravni ukon (napf. koupé cennych papiril) zlstava platny, ale vykon nové nabytych
hlasovacich prav je mozny aZ po ziskani takového souhlasu. Zadatel musi v tomto p¥ipadé bez
zbyte¢ného odkladu informovat organ dohledu o nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti,
resp. o ovladnuti penzijni spolecnosti.

K § 46:

CNB obratem (do 2 dntl) vyrozumi Zadatele pisemnou formou o piijeti zadosti o souhlas
s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované casti na penzijni spolecnosti nebo
s jejim ovladnutim. O této Zadosti rozhodne CNB do 60 pracovnich dntl. To neplati, pokud
zadost neni Uplna. Neobsahuje-li zadost vSechny pozadované informace nutné pro vydani
rozhodnuti, mize orgdn dohledu ve lhité 50 pracovnich dnli vyzvat Zadatele, aby piedlozil
dopliujici informace nezbytné pro rozhodnuti. Do obdrzeni dopliujicich informaci se lhiita
60 pracovnich dni pferusuje, maximaln¢ vSak na 20 pracovnich dnd. Lhita 60 pracovnich

vvvvvv

pokud nabyvatel nepodléha dohledu.

V souladu s pozadavkem na jasnost a predvidatelnost posuzovaciho fizeni organ dohledu
uvédomi Zadatele spolecn€ s ozndmenim o pfijeti zddosti o dni, na ktery ptipadad konec lhity
pro vydani rozhodnuti.

Orgén dohledu nepfihlizi k ekonomickym potifebam trhu. Jako jedina kritéria pti posuzovani
navrhovaného nabyti bere v potaz kritéria uvedena v § 54 odst. 6 pism. a) az g).

Mezi kritéria zkoumana orgdnem dohledu patii napt. ,,financni zdravi® Zadatele. Jedna se
nejen o nezavadnost ptivodu finan¢nich zdroju, ale i o celkovou finan¢ni zptsobilost zadatele.
Je tteba zohlednit i jeho pfipadné zavazky a jiné financni rizika, ve kterych je angazovany.

K §47:
Jde-1i o ptipad pozbyti kvalifikované ucasti nebo jeji snizeni pod hranice 50 %, 30 %, nebo

20% nebo pokud ovladajici osoba prestava ovladat penzijni spolecnost, vyzaduje se pouze
oznameni této skutecnosti CNB.

K § 48:

Ustanoveni akcentuje obecnou zasadu odborné péce, jejiz napliiovani je svdzano s ¢innosti
penzijni spolecnosti. Jde zarovent o vymezeni mantinelll, jejichz nedodrzeni muze napliiovat
znaky spravniho deliktu.
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K § 49 az 52:

Standardnim pozadavkem kladenym na subjekty finanéniho trhu podléhajicim dohledu CNB
je zavedeni obezietnostnich pravidel, tj. fadnych fidicich, uc¢etnich a dalSich administrativnich
postupll, véetné ucinnych postupt k fizeni rizik a odpovidajici mechanismy vnitini kontroly.
Tato usporadani, postupy a mechanismy musi byt ucelené a piimétené povaze, rozsahu
a slozitosti C¢innosti spojenych s ¢innosti penzijni spolecnosti. Konstrukce pozadavkl
na obezfetny vykon Ccinnosti penzijni spolecnosti je podobna konstrukci pozadavkl na
obchodniky s cennymi papiry upravené v zékon¢ €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozd¢jSich predpisi. Tato uprava je nejmodernéj$i upravou aprobovanou
pravem Evropskych spolecenstvi. V tomto zdkoné se ptihlizi také ke zvlaStni charakteristice

sektoru penzijniho spofeni.

Ucelem téchto pravidel je zajistit takovy systém organizace a fizeni véetné kontrolnich
mechanismu, ktery by co nejlépe ochranil ucastniky a zijemce pied neodbornym ¢i
nesvédomitym nebo nepoctivym zachdzenim a tim jim zpusobil Skodu. Dodrzovani pravidel
obezietného podnikani vSak neochrani ucastniky pfed investicnim rizikem vyplyvajicim
z podstaty investovani, tedy zhodnocovani prostiedkill na kapitalového trhu.

Rovnéz jsou zavedena pravidla pro ptipad, kdy penzijni spole¢nost povétri vykonem néjaké
¢innosti jinou osobu (tzv. outsourcing), coZ je bézné, ale u financ¢nich instituci je tieba pro
takovy postup stanovit obezietnostni podminky.

Konkrétni zptisob zavedeni a dodrzovani téchto pravidel upravi vyhlaskou CNB.
K § 53 a54:

Stejné jako regulace vnitfnich mechanismil a uspofadani je dulezitd i1 regulace personalniho
substratu penzijni spolecnosti. I zde se navrhovana Uprava inspiruje vzorem nejnovéjsich
regulaci v oblasti jinych sektort.

K § 55:

Vzhledem k dlouhodobé povaze vztaht vyplyvajicich z penzijniho spofeni se zavadi tomu
odpovidajici povinnost uchovavat dokumenty zévazngj$i povahy, jako je napf. vlastni
smlouva o penzijnim spofeni, nejméné v délce 10 let, zaznamy komunikace s G¢astniky c¢i
zajemci v délce nejméné 3 let.

Konkrétni zptisob uchovavani dokumentt a jejich vybér upravi vyhlaskou CNB.
K § 56:

Penzijni spole¢nost je povinna o svém 1 obhospodafovaném majetku wctovat podle
stanovenych pravidel. Obdobn¢ jako u kolektivniho investovani je tfeba vést ucetnictvi pro
kazdy ucastnicky fond oddélené od ti¢etnictvi penzijni spolecnosti. Majetek fondu je tak nejen
fakticky a pravné, ale i ucetné oddélen od majetku penzijni spole¢nosti, coz vyznamné
posiluje ochranu tcastnik.

K § 57 az 59:
Stejné jako ostatni poskytovatelé sluzeb na finan¢nim trhu, penzijni spolec¢nost plni

pravidelné informaéni povinnosti, tj. piedklada CNB svou pololetni a vyro¢ni zpravu.
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Soucasné stim je povinna tyto dokumenty uvefejiovat zplisobem umoznujicim dalkovy
ptistup. Tato povinnost se tyka i obhospodafovanych ti¢astnickych fondil. Podstatou je zajistit
dostupnost informaci jak pro CNB pro fadny vykon dohledu, tak pro ti¢astniky penzijniho
spofeni.

K § 60: Uplata penzijni spole¢nosti

Vzhledem k charakteru penzijniho spofeni jako nastroje ureného pro Sirokou vefejnost,
zavadi se regulace Uplaty penzijni spole¢nosti za obhospodarovani majetku v ucastnickych
fondech a dalSich poplatkl se snahou o maximalni jednoduchost a transparentnost.

Ucastnik bude platit za veskeré standardni naklady souvisejici s obhospodafovani jeho
majetku v SirSim slova smyslu, tedy vcetné Uplat za vykon Cinnosti depozitdife a auditora,
poplatkii hrazenych bance, poplatki za obchody, pievody a vypotfadani obchoda
s investi¢nimi nastroji, ndklad na marketing, akvizi¢nich nakladl atp., jednu tplatu.

Ustanoveni odst. 5 a 6 stanovi maximalni vy$i uplaty a zptisob jejiho stanoveni. Vyse
navrhované uplaty a jeji konstrukce vychéazi zanalyzy nékladovosti spravy otevienych
podilovych fondi, penzijnich fondd, zkuSenosti ze zahrani¢nich uprav a vysledkl verejné
konzultace.

Zvolena konstrukce uplaty, podil na objemu spravovaného majetku spolu s podilem na
zhodnoceni, motivuje penzijni spolecnost ke snaze nejen maximalizovat objem spravované¢ho
majetku, ale zaroven i dosahovat adekvatniho zhodnoceni.

Pravidlo (odst. 8), kdy spolecnost ziskava podil na zhodnoceni pouze, pokud dojde k navySeni
hodnoty diichodové jednotky oproti nejvyssi hodnoté v historii, navic vede spolecnost
k dlouhodob¢jsimu a plynulejSimu zhodnocovani prostiedkt ucastniki.

K § 61: Poplatky

Ustanoveni taxativné vyjmenovava nadstandardni sluzby penzijni spolecnosti, které mohou
byt zpoplatnény formou jednorazového poplatku, vSe ostatni postihuje uplata za
obhospodafovani. Penzijni spole¢nost resp. ucastnicky fond nemulze ucastnikovi uctovat
zadny dalsi poplatek ani uplatu.

Ustanoveni odstavci 2 az 6 definuji formou kvantitativni a kvalitativnich limitd vysi
jednotlivych poplatkd.

Penzijni spofeni je koncipovano jako dlouhodobé pravidelné spofeni na stafi, ne jako
kratkodoby spofici produkt se statnim ptispévkem. Neustalé a Casto bezdivodné prestupy
klientdi mezi jednotlivymi penzijnimi spolecnostmi by cely systém netimérné zatézovaly.
Z toho diivodu je vhodné, aby alespon ¢ast nakladli spojenych s piestupy nesli i Gcastnici.
Nejvice systém zatézuji ucastnici, ktefi bez zjevného ekonomického divodu neustéle
prestupuji mezi jednotlivymi fondy s velmi nizkymi naspofenymi prostiedky. Vyse poplatku
vychazi z poplatku za pifechod mezi penzijnimi fondy stanoveném v zdkoné ¢. 42/1994 Sb.

Na druhou stranu je dilezité, aby ucastnik, pokud neni dlouhodobé spokojen se zpiisobem,
jakym mu penzijni spolec¢nost obhospodatuje prostiedky, nebyl pii pfestupu k jiné penzijni
spole¢nosti sankcionovan poplatkem za piestup. Proto je v odst. 3 umoznén po adekvatni
dobé (vice nez 60 mésicich trvani spotici doby u téze penzijni spolecnosti) prestup k jiné
penzijni spolecnosti bez poplatku.
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K § 62: Vyjimky z placeni poplatku za pievod

Ustanoveni uvadi vyjimky z placeni poplatki za pfevod prostiedkl ucastnika mezi raznymi
ucastnickymi fondy obhospodafovanymi jednou penzijni spolenosti nebo pirevod vsech
prostfedkti ucastnika do Gcastnickych fondl jiné penzijni spolecnosti, a to v ptipadech, které
ucastnik nemohl ovlivnit. Ve vyjmenovanych piipadech ma ucastnik pravo na bezplatny
pievod prostiedki.

Pravo na bezplatny pfevod ma ucastnik pouze po omezenou dobu. Doba se pro vSechny
ptipady stanovuje jednotné na 6 mésict od rozhodného data.

K § 63: Uplata za zprostiedkovani

Jeden zproblémi systému penzijniho pfipojisténi jsou neustile rostouci tzv. akvizicni
naklady, tedy provize placené zprostiedkovatelim za zprostfedkovani uzavieni smlouvy
s klientem.

V novém systému penzijniho spofeni se proto na omezeni téchto nakladt, které netmérné
zatézuji cely systém, reguluje uplata za zprostiedkovani. Penzijni spole¢nost tak bude moci
zprostiedkovateli platit odménu za zprostiedkovani uzavieni jedné smlouvy o doplitkovém
penzijnim spofeni nejvyse do zakonem stanoveného limitu.

K § 64 az 68:

Navrh tohoto zédkona obsahuje specidlni ustanoveni k zédkonu €. 125/2008 Sb., o pteménach
obchodnich spolecnosti a druzstev, kdy se pfipousti jedina forma premény penzijni
spolegnosti, a to vnitrostatnim slou¢enim. Vyzaduje se piedchozi souhlas CNB, jejim tikolem
je posoudit pfeménu z hlediska ochrany zajmi Gcastnika, resp. jeho prostedkl a naroki.

Rozsifuje se pocet nalezitosti, které obsahuje projekt pfemény penzijnich spolecnosti, a to
o obdobné udaje, které se vyzaduji pii vydani povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti. Cilem
je predejit jakymkoliv problémiim pfi integraci zanikajici penzijni spolecnosti do nastupnické
spolec¢nosti. Tento cil se vztahuje i na obhospodafované ucastnické fondy.

Ucastnik se tak nad ramec standardniho postupu podle zikona o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev dozvi o fizi po jejim uskuteéni, a to po jejim zapisu do obchodniho
rejstiiku. S tim je spojeno opravnéni Ucastnika bezplatného ptfevodu prostfedkit do jiného
ucastnického fondu obhospodarovaného jinou penzijni spole¢nosti.

Nastupnické spolecnosti je stanovena lhlita ke slouceni povinnych tcastnickych fonda tak,
aby je s uplynutim lhity spravovala pravé jen tfi (viz § 86). Casova prodleva mezi slouéenim
penzijnich spolecnosti a ucastnickych fondi je dana technickou néarocnosti slucovani
zucastnénych obchodnich spole¢nosti a povinnych ucastnickych fondi k témuz okamziku.
V této souvislosti t€astnikovi piislusi totéZ opravnéni jako u slucovani penzijnich spolec¢nosti.

K § 69:

Stanovi se pravidla pro postup pii zruSeni penzijni spolecnosti s likvidaci na zaklade
rozhodnuti valné hromady, tedy zejména povinnosti penzijni spole¢nosti a odnéti povoleni
k ¢innosti CNB. Déle je upraveno, jak postupuje penzijni spoleénost v piipadé, Ze o jejim
zruSeni s likvidaci rozhodl soud.
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K § 70:

Likvidatora jmenuje a odvolava CNB, kromé situace, kdy o zruSeni penzijni spoleénosti
s likvidaci rozhodne soud. Jmenovani likvidatora na navrh CNB, opét ze seznamu vedeného
pro ucely likvidace a nucené spravy, pii zruSeni penzijni spolecnosti soudem, je dulezité
z hlediska dohledu nad ochranou z4jmu tcastniki a jejich narokii. Likvidatorem se muze stat
pouze osoba, ktera je zapsana v seznamu likvidatorti a nucenych spravci, ktery CNB vede
podle zédkona o podnikéni na kapitadlovém trhu. Osoba zapsand do tohoto seznamu splituje
ptisnéjsi pozadavky, zejména odbornosti a diveéryhodnosti.

K§71:

Pro zachovani pravni jistoty se stanovi, kdy se uplatni ustanoveni tohoto zakona v piipadé
likvidace ¢i ipadku penzijni spolecnosti a kterym okamzikem jiz spolecnost neni opravnéna
uzavirat nové smlouvy o penzijnim spofeni.

K § 72 az 73:

Ze sektoru je mozné vystoupit jediné likvidaci penzijni spoleCnosti, a proto se logicky
nepiipousti zména predmétu podnikéni penzijni spolecnosti. Ze stejného divodu neni ani
ptipustné zcela volné nakladani s podnikem penzijni spolecnosti.

K § 74: Osoby opravnéné zprostiedkovat diichodové sporeni

Zakon stanovuje podminky, za kterych lze provozovat zprostfedkovatelskou ¢innost v oblasti
diichodového spofeni. Vykon této Cinnosti se umoziiuje nejen penzijni spolecnosti, ale
iinvestiénimu zprostiedkovateli, jeho vdzanému zéstupci a vazanému zastupci penzijni
spole¢nosti.

Zprostifedkovatelskou ¢innosti v oblasti dichodového spofeni se rozumi

rr

a) zprosttedkovani uzavieni smlouvy o dichodovém spofeni, tedy cinnost sméfujici
k nalezeni ucastnika diichodového spoieni a
b) ptikaz uzavirat smlouvy o penzijni spofeni.

K vykonu této ¢innosti podnikatelskym zplisobem ze strany vySe uvedenych osob je tieba
ziskani dal$iho podnikatelského povoleni, resp. registrace a zapisu do seznamu ze strany
CNB. Pfislusnym osobam vznikd opravnéni registraci &i zapisem do seznamu vazanych
zastupci. Jiné osoby podnikatelskym zplisobem vykonavat uvedené cinnosti souvisejici
s poskytovani penzijniho spofeni nesmi.

Podminkou registrace vyse uvedenych ¢innosti investicnimu zprostiedkovateli a zapisu téchto
¢innosti jeho vazanému zdstupci, je splnéni podminky odborné zptsobilosti podle tohoto
zékona (§ 84)

Zprostfedkovatel je primarné¢ odméilovan penzijni spolecnosti. AvSak vazany zastupce

investicniho zprostiedkovatele je fakticky odménovéan investicnim zprostfedkovatelem
z prostiedk, které tento obdrzi od penzijni spolecnosti.
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K § 75 a 76: Odborna péce a Kontrolni a bezpecnostni opatieni pro zpracovani a
evidenci informaci

Pozadavek na posileni pravni jistoty ucastnikiti diichodového spofeni a obezietnosti celého
systému diichodového spoteni odrdzi explicitni katalog povinnosti dalSich osob opravnénych
provadét ¢innosti uvedené v § 74 vetné odpoveédnosti za Skodu, jejimiz nositeli je investi¢ni
zprosttedkovatel a penzijni spole¢nost, které odpovidaji 1 za Skodu zplisobenou jejich
vazanymi zastupci, za nimiZ maji regresni postih. Nastaveni pozadavki na odbornost a
pravidel jednani k zdkaznikiim odpovidd pozadavkiim stanovenym penzijni spolecnosti.
Rozsah pozadavki na vnitini provoz, véetné pozadavkii na tschovu patficnych dokladt, se
snazi zohlednit specifika ¢innosti opravnénych osob odlisnych od penzijni spolecnosti.

Zvlastni daraz je potom kladen na evidenci uzavienych smluv o dichodovém spoteni a
kontrolnich a bezpecnostnich opatienich pro zpracovani a evidenci informaci.

K § 77: Vazany zastupce penzijni spole¢nosti

Po vzoru vézaného zéastupce dle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu se zfizuje novy
subjekt, tzv. vazany zastupce penzijni spolecnosti, opravnény vykonavat zprostiedkovatelskou
¢innost v oblasti diichodového spofeni. Stanovi se, za ucelem eliminace stfetu zdjmda,
podminka, ze osoba, kterd je vazanym zastupcem penzijni spole¢nosti, nesmi v ramci
finan¢niho trhu vykonavat zddnou jinou Cinnost, nez je ¢innost vazaného zastupce penzijni
spole¢nosti, a to pouze pro jednu zastoupenou penzijni spole¢nost. Takto se vylucuje, aby
vazany zastupce penzijni spolecnosti soucasné pusobil na finanénim trhu jako osoba
poskytujici jiné sluzby na finan¢nim trhu, jeji vedouci osoba, spole¢nik ¢i ¢len nebo i pouhy
zaméstnanec. Pozaduje se, aby se cinnost vazaného zdstupce penzijni spolecnosti
koncentrovala v ramci finan¢niho trhu pouze na tuto jedinou ¢innost.

Zastoupena penzijni spolecnost muize vyuzivat vazaného zéastupce vyluéné k propagaci,
ziskavani zajemcti o uzavieni smlouvy o dichodovém spoieni, k pfijimani a predavani
pokynli, pokud se tykaji dichodového spofeni. Zastoupend penzijni spolecnost je plné
odpovédna za jednani svého vazaného zastupce.

Zavazkovy vztah mezi vdzanym zdstupcem a zastoupenou penzijni spole¢nosti je vztahem
obchodnépravnim, nebot’ ob¢ strany smluvniho vztahu vystupuji jako podnikatelé. V praxi by
tak nemély vzniknout pochybnosti, zda v konkrétnim ptipadé vznikl mezi stranami
zamé&stnanecky nebo podnikatelsky vztah Na vztah mezi vdzanym zastupcem a penzijni
spolecnosti by mély byt aplikovany ptedpisy o obchodnim zastoupeni jakozto ustanoveni,
ktera upravuji vztahy obsahem i ucelem jemu nejblizsi.

K § 78: Pozadavky na vazaného zastupce penzijni spolecnosti

Stanovi se pozadavky, které musi fyzicka a pravnicka osoba spliiovat, aby mohla byt zapsana
do seznamu vazanych zastupcii penzijni spolecnosti.

K § 79: Zapis a vymaz

CNB zapise vazaného zastupce penzijni spole¢nosti do seznamu vazanych zastupcli penzijni
spole¢nosti do 5 dni poté, co obdrzi podklady k zapisu od piislusné zastoupené penzijni
spoleCnosti. Za pravdivost Ciuplnost podkladi a splnéni podminek pro zdpis ze strany
vézaného zastupce odpovida zastoupena penzijni spoleénost. CNB tyto podklady
nepiezkoumava. Vazany zédstupce mlze zacit vykondvat svoji ¢innost az ode dne zéapisu do
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seznamu. Ddle se stanovi nalezitosti vefejného seznamu. CNB vymaze vazaného zastupce ze
seznamu bud’to na zdkladé jeho zadosti nebo na zakladé oznameni penzijni spolecnosti o tom,
ze zavazkovy vztah mezi ni a vazanym zastupcem zanikl.

K § 80: Obnova zapisu

Na rozdil od zédkona o podnikani na kapitalovém trhu a v souladu se zaméry budouciho
procisténi vSech registrii a seznami od tzv. neaktivnich zprostfedkovatelii se nové zavadi
omezeni platnosti zapisu vazaného zastupce penzijni spolecnosti (a dle § 82 obdobné
registrace a zapisu zprostfedkovatelské ¢innosti v oblasti diichodového spofeni investi¢nimu
zprosttedkovateli a jeho vazanému zastupci) a tzv. obnovovaci poplatek.

K § 81: Tiskopisy Zadosti o zapis a o obnovu zapisu

Stanovi se zakonné zmocnéni pro vydani provadéciho pravniho ptedpisu, jimz budou
stanoveny nalezitosti, obsah pfiloh (napf. pozadavky na prokézani diveéryhodnosti) a zplisob
zaslani zadosti o zapis a obnovu zapisu. Pocitd se stim, ze zadosti budou podévany
prostfednictvim elektronickych komunikacnich prostiedki (internetu).

K § 82: Zapis a vymaz investi¢niho zprostiedkovatele a vazaného zastupce investi¢niho
zprostiredkovatele

Pro ucely registrace a zéapisu a jejich obnovy zprosttedkovatelské cinnosti v oblasti
dichodového spoteni investiénimu zprostfedkovateli a jeho vdzanému zastupci se stanovi
obdobné pouziti ustanoveni tykajicich se zapisu a obnovy zapisu vazan¢ho zastupce penzijni
spolecnosti. Po vzoru zadkona o podnikani na kapitdlovém trhu se stanovi v pfipadé
investicniho  zprostfedkovatele zahdjeni spravniho fizeni v pfipadé, Ze investini
zprosttedkovatel nedolozi splnéni podminky odborné zptisobilosti.

K § 83: Okamzita vypovéd’

Jak penzijni spolecnosti a investiénimu zprostfedkovateli, tak jejich vazanym zastupciim je
nafizeno ukoncit smluvni vztah vypovédi, jakmile vazany zastupce nebo jeho vedouci osoba
pfestane spliiovat pozadavky na n¢j timto zdkonem kladené (kupt. nastala u ni skute¢nost,
ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zékona, ktery upravuje zivnostenské podnikani
nebo napft. pozbyla divéryhodnost). Smluvni vztah pak zaniké ex lege doru¢enim ptislusného
projevu vile protistrané.

K § 84: Prokazani odborné zpusobilosti

Upravuji se pozadavky na odbornou zpusobilost zprostfedkovatelt (véetné jejich zaméstnanct
podilejicich se na zprostiedkovaci c¢innosti) v oblasti dichodového spofeni. Profesni
pozadavky kladené na zprostfedkovatele jsou jednim z nejdilezitéjsich instituti upravujicich
jejich ¢innost. Cilem je zabezpecit, aby tyto €innosti byly provadény osobami zpUsobilymi
kvalifikované poradit pii vybéru produktu dichodového spoteni, sjednat diichodové spofeni
tak, aby bylo v souladu se skute¢nymi potfebami spotiebitele, aby pouzité formulace byly
jednoznaéné vysvétlovany a nevyvolavaly zbyte¢né nedorozuméni a spory zejména ohledné
volby strategie diichodového spofeni. Stejné tak je dulezité, aby ptipadné doprovodné sluzby
zprosttedkovatele byly poskytovany na odpovidajici odborné trovni.

Regulatorni rezim se soustfed’uje nikoli na stanoveni pozadavkil ke zpiisobu a formdm ziskani
odbornosti, ale pouze na definovani vhodného systému prokazovani odbornosti — tedy
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dosazeni urcité urovné vSeobecné¢ho vzdélani a slozeni odborné zkousky. Konkrétni zptsob a
forma ovéfovani odbornych znalosti a dovednosti prostfednictvim odborné zkousky budou
upraveny provadécim pravnim piedpisem.

Zakon definuje odbornou zpisobilost jako ziskdni vSeobecnych a odbornych znalosti
a dovednosti nezbytnych pro vykon pozadované Cinnosti. Zakladni rozsah téchto znalosti a
dovednosti upravuje pouze rdmcove, konkrétni pozadavky na znalosti konkrétnich pravnich,
ekonomickych a jinych pojmiti, znalosti dichodovych produkti, znalosti o fungovani trhu a na
dovednosti budou stanoveny v provadécim pravnim piedpise.

Zavadi se zcela novy systém prokazovani odbornostnich pozadavka zprostfedkovateld, jejich
zaméstnancl a zaméstnancl penzijnich spolecnosti stanovenych pro nabizeni, uzavirani nebo
zprostfedkovani smluv. VSeobecné znalosti se i naddle budou prokazovat dokladem
o ukonceni stfedni Skoly, odborné znalosti a dovednosti se budou nové prokazovat vyhradné
dokladem o absolvovani odborné zkousky.

K § 85: Akreditovana osoba

V ramci delegovani zkuSebniho systému staitem na soukromopravni subjekt se zfizuje novy
subjekt, tzv. akreditovand osoba, jeZ md vyluéné opravnéni potadat organizované zkousky
zamétené na prokazani odborné zptisobilosti v oblasti diichodového spoteni.

Ziskani akreditace nebude nijak institucionalné omezené, poradat odborné zkousky bude moci
kazda osoba, a to jak pravnicka, tak fyzicka, kterd splni zdkonem stanovené pozadavky.
Cinnost akreditované osoby bude moci za podminek stanovenych timto zakonem vykonavat
1 penzijni spole¢nost.

K § 86: Akreditace

Stanovi se predpoklady pro ziskani statutu akreditované instituce - tedy splnéni uréitych
organiza¢né-technickych pozadavki, stejné jako kvalitativnich pozadavkii na zplsob
provadéni zkousek. Ovéfeni splnéni pozadavki provadi tzv. akreditujici osoba, kterd nad
akreditovanymi osobami vykondva dohled. V logice zachovani integrity dohledu nad
finanénim trhem je touto akreditujici osobou Ceska narodni banka. Akreditace se udéluje na
5 let s moznosti opakovaného prodlouzeni.

Stanoveni minimalnich vécnych, organiza¢nich a personalnich piedpokladd a dale
minimdlnich kvalitativnich pozadavki na pofddani odbornych zkouSek prostiednictvim
stanoveni pozadavkli na zkouskovy tad je delegovano na provadéci pravni piedpis.
Organizacné-technickymi pozadavky se pfitom mysli zejména:

¢ minimalni nutnd kapacita zkuSebniho systému akreditované instituce méfend poctem
uchazect, kterym bude umoznéno vykonat odbornou zkousku za kalendaini rok,

e pozadavky na zkouSejici osoby a garanty zkousek (vzdé€lani, praxe),

e pozadavky na prostory, ve kterych je zkouska vykonavana, apod.

Splnéni kvalitativnich pozadavkil na odborné zkouSky osoba zddajici o akreditaci musi
dokladat pitedlozenim zkouskového ftadu, ktery by mél obsahovat zejména informace
a pravidla tykajici se:
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e objektivniho pfistupu pro vSechny zajemce (V piipadé¢ prekroceni kapacity
zkouskového terminu by méli byt zajemci pozvani ke zkouSce vybirani objektivnim
zpuisobem.),

objektivniho a nestranného priibéhu zkouskového procesu,

objektivniho vybéru zkusSebni varianty (z dostatecného poctu variant),

minimalni doby na pfipravu a minimalni dobu trvani zkousky,

zatazeni vSech nalezitych ¢asti zkousky (pisemné, Ustni, praktické),

zkousSejicich osob, pfedevsim jejich poctu a zptisobu rozhodovani,

pravidla pro (ne)udé€leni zkousky (bodova hranice, apod.),

moznosti a postupt pro odvolani nebo piezkouméani vysledkt zkousky.

Zakon dale stanovi, v jakych piipadech akreditace zanika a v jakych piipadech ji Ceska
narodni banka akreditované osobé& odejme. Vedle vlastni zadosti akreditované osoby Ceska
narodni banka akreditaci odejme v pripadech, kdy akreditovand osoba prestala spliiovat
podminky stanovené zdkonem pro udéleni akreditace, kdy zavaznym zplsobem nebo
opakovan¢ porusila povinnosti stanovené zakonem, anebo pokud ji byla udélena akreditace na
zékladé nepravdivych udaji.

K § 87: Odborna zkouska

Stanovi se zadkladni pravidla tykajici se sloZzeni odborné zkousky, jako je minimalni pocet
¢lenti zkuSebni komise, véasné zvetejnéni terminti konani odborné zkousky véetn€ poctu mist,
uplaty za tuto zkousku a zkousSkového fadu na internetu. Stejn€ jako akreditace udélena
Ceskou narodni bankou, je i osvédéeni o vykonani odborné zkousky platné pouze 5 let.

O vysledku odborné zkousky je akreditovand osoba povinna zkouSeného informovat a
v piipad¢ jejiho uspésného slozeni také povinna vydat zkouSenému osvédéeni o absolvovani
zkousky se stanovenymi udaji. Osvédceni je platné po dobu 5 let od vykonani odborné
zkousky, kazdy zprostiedkovatel, jeho zaméstnanec nebo zaméstnanec penzijni spolecnosti,
ktery bude chtit provozovat svou cCinnost kontinudlné, bude povinen si svou odbornost
pravidelné obnovovat, resp. sklddat odbornou zkousku kazdych 5 let. V opacném ptipadé
ptestane spliiovat jednu z podminek stanovenych zdkonem pro vykon této.

K § 88: Zakladni ustanoveni

Vzhledem ke koncepci penzijniho spoteni, kdy byla zvolena pravni obdoba podilovych fonda,
tj. ucastnické fondy, je jediné pfirozené, ze byla zvolena i stejnad koncepce pravni regulace
osoby, ktera mé jednak uschovavat majetek v ucastnickych fondech a jednak dohliZet na
zachdzeni snim, — depozitafe. Pravidla cCinnosti depozitafe byla za dobu fungovani
kolektivniho investovani podrobena mnoha zménam pravni upravy reagujici na vyvoj celého
odvétvi i evropské legislativy a v soucasné dobé¢ jiz odrazi standardni chovani depozitare, jak
je bézné ve vyspélych zemich. Proto i pro obhospodarovani majetku v ucastnickych fondech
penzijni spole¢nosti byl zvolen témét shodny model vztahu penzijni spolecnosti a depozitaie
ucastnického fondu (ale i fondu diichodového ve I1. pilifi, kde je rezim obdobny), ktery je tak
vyznamnym prvkem ochrany Uc€astnikli penzijniho spofeni.

V uvodnim ustanoveni se stanovi podminky, za kterych muize urcitd osoba vykonavat funkci
depozitate pro uastnické fondy (musi byt bankou piisobici na uzemi Ceské republiky a musi
s penzijni spolecnosti uzaviit smlouvu), a rovnéz postup v ptipadé, kdy depozitar prestava
tuto ¢innost pro ucastnické fondy vykondavat. Ustanoveni tak zajiStuje, Ze zodpovédnou
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funkci depozitafe mize vykondvat jen osoba, na niz jsou kladeny vysoké kvalitativni
regulatorni pozadavky.

K § 89: Cinnost depozitaie

Ustanoveni shrnuje povinnosti depozitare vi¢i majetku v tcastnickém fondu. V zasadé se da
¢innost depozitate rozdélit na dvé zakladni role.

Jednak jde o ,uschovu® majetku, tj. spravu Uctld s penéznimi prostredky a dale uctd
s investi¢nimi nastroji (zejména cennymi papiry), které ti¢astnické fondy nabyvaji do majetku,
a dale o cinnosti souvisejici s pohyby téchto aktiv (napf. zajiSténi vypotadani obchodi).
V ptipadé, ze tischova u depozitafe neni z povahy véci mozna (napft. nelze aktivum fyzicky
umistit u depozitare), musi zajistit uschovu jinak (napf. smlouvou s jinou finan¢ni instituci,
u které¢ bude aktivum deponovano).

Vyporadani obchodl je tieba zajistit v obvyklé 1hité pro konkrétni ndstroj, typ obchodu
aregulovany trh. Obvykla lhiita je napt. tzv. T+3, tj. vyporadani tfi dny po obchodu, ale
u nékterych nastrojii a trhlt to mize byt jind lhita. Tyto lhlty jsou ucastnikiim trhu
(4. 1 depozitaiim) znamy a Casto jsou stanoveny i v pravidlech organizatorti regulovanych
trhi.

Druhou vyznamnou funkci je funkce kontrolni, pii které depozitat dohlizi na to, aby pfi
dispozici s majetkem v tcastnickych fondech dodrzovala penzijni spole¢nost zdkon a statuty
jednotlivych fondt (kontrola ocenovani majetku, kontrola pokyni k nakladani s majetkem,
kontrola vyplaty davek ucastnikiim apod.).

Dalsi detaily Ccinnosti depozitafe kjiz tak pomérné podrobnym povinnostem stanovi
vyhlaskou CNB.

K § 90: Povinnosti penzijni spole¢nosti viici depozitari

Aby mohl depozitat efektivné plnit své zdkonné a smluvni povinnosti, musi mu penzijni
spole¢nost poskytnout vtomto smyslu potiebnou soucinnost. To znamend predevs§im, ze
o vSech transakcich s majetkem v Gcastnickém fondu (tj. zfizovani Gctl, pokyny k nakladani
s investi¢nimi nastroji apod.) se depozitaf musi dovédét pred jejich uskuteCnénim (penzijni
spolecnost jej v tomto smyslu nesmi obchézet), a dale musi penzijni spolenost depozitaii
zptistupnit veskeré podklady potfebné pro plnéni jeho povinnosti.

K § 91: Pravidla jednani depozitare

Zjisti-li depozitar, ze urcitd transakce s majetkem v ucastnickém fondu muize byt v rozporu se
zédkonem nebo s depozitdiskou smlouvou, toto ustanoveni obsahuje podrobny navod, jak
postupovat: neprovést transakci, upozornit penzijni spoleénost, upozormit CNB, zabranit
pfesuniim s investicnimi néstroji na jejich uctech.

Zakladnim principem cCinnosti depozitdife je povinnost postupovat s odbornou péci,
konkretizovana mj. povinnosti jednat vyhradné v zdjmu ucastniki a v zajmu faddného
nakladani se statnim piispévkem.

K § 93 az 95: Obecna ustanoveni

K §93:

28



Prostfedky ucastnikii doplikového penzijniho spofeni budou umistény v tzv. ucastnickych
fondech obhospodatovanych penzijni spolecnosti, a to na obdobném principu jako v sektoru
kolektivniho investovani (tj. v podilovych fondech) a ve II. pilifi (tj. v dachodovych fondech).

Definuje se ucastnicky fond, a to jako soubor majetku vytvoreného z penéznich prostfedki od
ucastnikli, vcetné statniho ptispévku a prispévku za tcastnika placeného zaméstnavatelem,
umisténych do ucastnického fondu. Tento majetek nalezi vSem ucastnikiim ucastnického
fondu v poméru podle poétu nakoupenych penzijnich jednotek. Ucastnicky fond neni
pravnickou osobou a vytvaii se pouze na dobu neuréitou na zakladé povoleni CNB.

Majetek v ucastnickém fondu je odd€len od majetku penzijni spolecnosti, kterd jej
obhospodatfuje svym jménem a na ucet G€astnikll. To plati 1 pfi povéfeni jiné osoby k vykonu
nckterych Cinnosti (tzv. outsourcing). I v téchto pripadech pofdd za vykon téchto Cinnosti
odpovida penzijni spole¢nost podle tohoto zdkona.

Utastnik odpovida za zavazky Glastnického fondu pouze do vyse svého podilu, ktery
v ucastnickém fondu skutecné ma. Zavazky ucastnického fondu, které prevysSuji majetek
ucastnického fondu, se fesi podle obecnych pravnich predpist (upadek penzijni spolecnosti a
obecné odpovédnost penzijni spolecnosti).

K §94:

Hlavni c¢innosti penzijni spolecnosti bude obhospodafovani majetku v dichodovych,
ucastnickych a transformacénich fondech (podobné jako u investi¢ni spolecnosti), a vyplata
ptisluSnych davek ucastnikiim. Penzijni spolecnost mize vytvofit a obhospodatovat vice
ucastnickych fondii sriznou investicni strategii, musi vSak povinné vytvofit povinny
konzervativni fond. Investi¢ni strategie bude omezena ustanovenimi tykajicimi se zplsobu
investovani v ucastnickych fondech.

Tato Uprava si vzala za vzor druhy pilif slovenského dichodového systému, kde ucastnici
tohoto systému maji moznost vybrat si jeden ze tii dichodovych fondli. Na rozdil od této
upravy, a z diivodu, ze doplitkové penzijni spotfeni je doplitkovym a dobrovolnym spotenim,
je zékonem ponechana moznost, aby se ucastnik s penzijni spole¢nosti dohodl na rozlozeni
téchto prostiedkll do riznych tcastnickych fondu, které penzijni spolecnost vytvofi.

K §95:

Aby byla zajiSténa maximalni srozumitelnost a moznost srovnani pro ,,bézného ucastnika*
dopliikového penzijniho spofeni, zavadi se u ucastnickych fondi povinnost pouzivat slova
,ucastnicky fond“ a u povinného konzervativniho fondu slov ,,povinny konzervativni fond*.

K § 96: Povoleni k vytvoreni tcastnického fondu

Upravuje se postup pii udélovani povoleni penzijni spolecnosti k vytvoreni Ucastnického
fondu, v&etnd podminek, za kterych mtZze byt povoleni udéleno. Ugastnicky fond miize
penzijni spolecnost vytvofit az po svém vzniku, tedy az po zapisu do obchodniho rejstiiku.
Zadost k vytvoreni ucastnického fondu viak mohou dat i zakladatelé penzijni spole¢nosti.
Nalezitosti zadosti o povoleni k vytvoreni ucastnického fondu a jeji piilohy stanovi vyhlaskou
CNB.

Co se ty¢e podminek, které pro udéleni povoleni k vytvoreni i¢astnick¢ho fondu musi byt
splnény, vychazeji z upravy kolektivniho investovani pii udélovani povoleni k vytvoteni
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podilového fondu. Dilezitym rozdilem je odstavec 2 pism. f), kde se vyuziva zajem ucastnika,
jako kritérium definované v tivodnich ustanovenich tohoto zékona.

K § 97: Statut ucastnického fondu

Stanovi se povinnost vypracovat a uvefejnit statut ucastnického fondu a zplsob jeho
uvetejnovani. Uprava je obdobna jako v kolektivnim investovani.

Statut musi obsahovat veskeré informace nezbytné pro ucastnika k presnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi svych prostiedkii do daného ucastnického fondu.
Neuvedeni urcitych podstatnych informaci bude povaZzovano za poruSeni zékona.

Statut je pro penzijni spolecnost zavazny. Poruseni povinnosti fidit se statutem ucastnického
fondu miiZe naplnit skutkovou podstatu spravniho deliktu penzijni spolecnosti.

Zména statutu je piipustna pouze s piedchozim schvalenim CNB, a to pouze tehdy, neni-li
v rozporu se zajmy ucastnik. V nékterych vyslovné vyjmenovanych piipadech se zmény
statutu obejdou bez predchoziho schvaleni CNB. Pfislusné ustanoveni v odstavci 6 je
obdobou upravy v kolektivnim investovani u statutu podilového fondu.

Minimélni naleZitosti statutu stanovi vyhlaskou CNB.
K § 98: Povinny konzervativni fond

V tomto paragrafu je upraveno investovani jediného povinného ucastnického fondu, a to
fondu konzervativniho. Tento fond hraje zasadni roli v celé¢ pravni Gpravé dopliikového
penzijniho spofeni, a proto je i jeho investovani omezeno tak, aby mohl plnit ulohu, ktera je
mu pfipisovana. M4 se jednat o fond vyplatni, proto by u néj méla byt zajiSténa maximalni
likvidita. Rovnéz tento fond slouzi ke ,.konzervovani hodnoty vlozenych prosttedk, proto je
jeho investovani nastaveno tak, aby hodnota jeho majetku ptili§ nekolisala. Vzhledem k tomu,
ze se jednd prakticky o fond penézniho trhu podle klasifikace fondi EFAMA, predpoklada se,
ze hodnota penzijni jednotky bude ro¢né€ kolisat maximalné o 0,5 %.

Kodst. 1: Je zde stanoveno, ze povinny konzervativni fond mize investovat pouze do
dluhopisti a zahrani¢nich dluhopisii, nastrojii penézniho trhu vymezenych emitentii, vklada,
terminovanych vkladu se lhiitou splatnosti do 2 let a cennych papird fondii penézniho trhu
uvedenych v odstavci 2 (tzv. ,,zplsobily fond penézniho trhu®). V ptipadé dluhopistii jsou
jejich emitenti vymezeni v pismeni a) jako staity EU a OECD a jejich centralni banky.
V pismeni b) jsou uvedeni jako emitenti nadndrodni instituce. V pismeni c) jsou pak uvedeny
korporatni dluhopisy a dluhopisy zemi mimo OECD a EU. V pismenech a) a c) jsou
stanoveny pozadavky na avérovy rating dluhopist (resp. jejich emitentil). V pismeni b)
pozadavky na rating stanoveny nejsou, protoze u téchto dluhopisti se rating vétSinou
neudéluje. Pro povinny konzervativni fond je nutné, aby mél dluhovy cenny papir jeden
z 5 nejlepsich ratingl (u Standard & Poor's a Fitch je to az po rating A+ véetn¢ a u Moody's je
to az po rating A1 vcetng).

K odst. 2: Toto ustanoveni je inspirovano vymezenim tzv. zpusobilého fondu penézniho trhu
(,,qualifying money market fund“) v ¢l. 18 odst. 2 pism. b) provadéci smérnice k MiFID
(. 2006/73/ES), resp. jeho transpozici v § 7 odst. 1 pism. d) vyhlasky CNB ¢&. 303/2010 Sb.,
o podrobné&jsi upravé nékterych pravidel pifi poskytovani investicnich sluzeb. Obecné lze
prohlésit, ze v soucasné dob¢ funguje na ceském trhu pouze jediny fond penézniho trhu, ktery

by spliioval vSechny naleZitosti stanovené citovanou vyhldskou. Ostatni fondy, které se
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nazyvaji ,,fondy penézniho trhu® totiz drzi vétsi mnozstvi dluhopist, nez je pro fond
penézniho trhu obvyklé. Proto se zde stanovuje primérnéd vazend splatnost na pul roku (nikoli
jen na 60 dni, jako ve vyhlasce), coz odpovida 2. stupni klasifikace fondd penézniho trhu
podle EFAMA (jednotlivé stupné jsou: short-term, regular, enhanced). V pismeni b) se
hovoii o tom, ze zpusobily fond penézniho trhu se mé snazit ,,uchovat ¢istou hodnotu aktiv
bez vynostu®, jedna se tedy o fond uchovavajici nominalni hodnotu (nikoli redlnou hodnotu,
¢ili hodnotu s ohledem na inflaci) vlozenych prostiedkl ucastnik.

K odst. 3: S ohledem na odstavec 1 se stanovuje, jaky maximalni podil na hodnoté majetku
konzervativniho fondu mohou tvofit korporatni dluhopisy a dluhopisy zemi mimo OECD,
nastroje penézniho trhu téchto emitentd a cenné papiry fondl penézniho trhu [odst. 1 pism. c)
a d)]. Tento podil se stanovuje na 30 %. Zbylych 70 % majetku povinného konzervativniho
fondu musi byt investovdno do dluhopisii a nastroji penézniho trhu emitentll uvedenych
v pismenech a) a b) a do vkladii a terminovanych vklada se splatnosti do 2 let (Cast mize byt
téz investovana do zajiStovacich nastrojii podle odstavce 5).

K odst. 4: Je stanoveno, ze primérna vazena splatnost celého portfolia konzervativniho fondu
nesmi byt delSi nez 5 let. Pokud tedy fond nakoupi dluhopisy s del$i splatnosti, musi je
vyvazit nakupem likvidnéjSich nastrojii (tzn. zejména vkladi a cennych papird fonda
pen¢zniho trhu podle odstavce 2).

K odst. 5: Vymezuje se zde, ze derivaty a repo operace miize povinny konzervativni fond
uzivat pouze k fizeni ménového a urokového rizika (toto jsou totiz rizika plynouci z drzeni
nastrojii uvedenych v odstavei 1). Nesmi se tedy témito nastroji zajistovat proti trznimu
riziku, riziku protistrany (tzn. ani z pouzitych derivati k zajiSténi ménového a urokového
rizika), opera¢nimu riziku, uvérovému riziku, ani jinym rizikim. Naopak je stanovena
povinnost, ze proti ménovému riziku musi byt zajiStény cely majetek povinného
konzervativniho fondu.

K § 99:

Stanovuje se, jakym zptisobem se aplikuji dale uvedena pravidla na povinny konzervativni
fondy upraveny v § 98.

K § 100: Skladba majetku v uéastnickém fondu

Kodst. 1: Vsouladu sobecnym vymezenim v § 24 odst. 2 zdkona o kolektivnim
investovanim se 1 zde stanovuje maxima systematiky zékona, ktera prohlaSuje, ze do
vymezenych nastrojii se investuje v souladu s limity uvedenymi dale.

K odst. 2: Vymezeni aktiv, do kterych mtze GcCastnicky fond investovat se inspirovalo ¢l. 19
smérnice UCITS, resp. ¢l. 50 smérnice UCITS 1V, a §26 zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozd&jsich predpist (skladba majetku standardniho fondu
kolektivniho investovani), stim, Zze se bral ohled na specifika penzijniho spotfeni a jeho
odli$nosti od kolektivniho investovani (viz zejména § 1 odst. 2 tohoto zakona). Piihlizelo se i
k vyhlasce CNB & 235/2009 Sb., o tzv. eligible assets, kterd § 26 zakona o kolektivnim
investovani provadi. Toto vymezeni aktiv se pouzije pouze pro nepovinné ucastnické fondy,
protoze aktiva, do kterych muze investovat povinny konzervativni fond jsou taxativné
vymezena v § 98 odst. 1 a 2. Limity upravené dale se vSak aplikuji pfimétené (pokud to jejich
povaha umoznuje) 1 na investovani povinného konzervativniho fondu, pokud neni v § 98
uprava specialni (napt. § 98 odst. 3 az 5), ktera je neslucitelna s upravou v této hlave.
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Konkrétné¢ jsou vtomto odstavci upraveny nasledujici aktiva: investicni cenny papir —
pism. a) a b), nastroj penézniho trhu — pism. a) a h), cenny papir kolektivniho investovani —
pism. ¢) a d), derivat — pism. f) a g) a vklad — pism. e). Do jinych nez uvedenych aktiv
ucastnicky fond investovat nemize. Co se rozumi investiénim cennym papirem je vymezeno
v § 3 odst. 2 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Jedna se zejména o akcie a dluhopisy a
obdobné zahrani¢ni cenné papiry.

K odst. 3: Pfejima se moznost (upravena pro standardni fondy kolektivniho investovani v § 34
odst. 2 zédkona o kolektivnim investovani) investovat i do nesplacenych investi¢nich nastroja.

K odst. 4: Jednou z odlisnosti oproti zakonu o kolektivnim investovani je to, ze neni vyslovné
uveden zékaz investovat do drahych kovl (§ 26 odst. 2 zdkona o kolektivnim investovani).
Naopak se vyslovné povoluji investice do investicniho zlata a od né¢j odvozenych derivatu.
Dtivodem je to, Ze v dobé€ finan¢ni krize se zlato osvédcilo jako bezpeéné ulozeni prostiedkl a
neni proto nutné jej zakazovat. Co se rozumi investicnim zlatem plyne z § 92 a 92a zékona
¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozd¢jSich predpisti. Do jinych drahych
kovll ucastnicky fond investovat nemulze, protoze nejsou vyjmenovany v odstavei 2, ktery
obsahuje taxativni vycet.

K odst. 5: V ptipad¢ investi¢nich cennych papiri podle odstavce 2 pismena b) nepiijatych
k obchodovéni na vymezenych regulovanych trzich se fesi situace, kdy tyto investi¢ni cenné
papiry nejsou ve lhuté¢ 1 roku od data emise (viz § 5 zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni pozdé&jSich predpist) pfijaty k obchodovani. Toto ustanoveni se inspirovalo
§ 81 odst. 3 zékona €. 43/2004 Z.z., o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplnéni
niektorych zékonov, ve znéni pozdéjsich predpist (slovenska uprava 2. pilife). Stanovuje se
lhita 3 mésict pro jejich prodej, kterd umoziuje prodat tyto cenné papiry za vyhodnéjSich
podminek, nez pokud by bylo nutno prodat je okamzit€¢ po marném uplynuti 1 roku od data
jejich emise. Rovnéz se jako Ceské specifikum pro ucastnické fondy stanovuje limit 5 % pro
tyto cenné papiry nabizené formou IPO (tj. primarni emise). Tyto primarni emise mohou
nabidnout zajimavé investi¢ni prilezitosti, proto se ucastnickym fondiim nezakazuje do nich
investovat. Zaroven vSak predstavuji riziko z divodu, Ze nelze ptedem odhadnout, jak se
jejich cena bude na trhu vyvijet. Rovnéz je tieba respektovat limity uvedené v § 106 tohoto
zékona, zejména s ohledem na piedpokladany objem prostiedkli v u€astnickych fondech, kdy
by 5 % majetku fondu mohlo pokryt celou primarni emisi.

K odst. 6: Vymezuje se, ze majetek ucastnického fondu nesmi byt pouzit k ndkupu akcii
penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodatuje. Toto by se mélo vztahovat i na piipady, kdy
penzijni spolecnost obhospodarovani ucastnického fondu outsourcuje (naptiklad na investicni
spole¢nost), protoze i v piipad¢ outsourcingu penzijni spolecnost za obhospodarovani majetku
v ucastnickém fondu primarné odpovida. Toto ustanoveni je zde z divody ochrany Gc¢astnika,
aby jejich prosttedky nemohly byt timto zplisobem ,,vytunelovany*.

K odst. 7: V souladu s vyhlaskou CNB &. 235/2009 Sb., kterou se stanovi dalsi pozadavky na
tzv. eligible assets, se i zde CNB zmociiuje k vydani obdobné vyhlagky pro investovéani
ucastnickych fondd. Toto upfesnéni by mélo byt inspirovano smérnici Komise 2007/16/ES ze
dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpisi tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirdt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic (tzv. provadéci smérnice
k UCITS). Vzhledem k tomu, Ze se ale v ptipad€ tohoto zdkona nejednd o transpozici
evropského prava, neni tato smérnice pro CNB zavazujici a CNB tak mize stanovit
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pozadavky odlisn¢ od vySe uvedeného navrhu vyhlasky. Lze si vSak predstavit i situaci, zZe
CNB vyda k provedeni zédkona o kolektivnim investovani i tohoto zdkona jednu vyhlasku.

K § 101: Vnitini postupy pro kontrolu rizik

Toto ustanoveni je odrazem § 27 odst. 1 zdkona o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, kterym byl transponovan €l. 21 odst. 1 smérnice UCITS [smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich ptedpisii tykajicich se subjektt kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirdt (SKIPCP)], resp. ¢l. 51 odst. 1 smérnice
UCITS 1V, kterd ji od 1.7.2011 nahrazuje [smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich
se subjektli kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirit (SKIPCP)]. Povinnost
informovat étvrtletné CNB o obchodech s derivaty, obsaZzend ve vy$e zminéném ustanoveni
zékona o kolektivnim investovani, byla pfesunuta do informacnich povinnosti (§ 119 odst. 3).
Naopak byla doplnéna povinnost diverzifikovat riziko i sektoralné, regiondln¢ a ménove. To
vyplyva z ekonomické teorie diverzifikace portfolia, kterou je zajisténa jeho stabilita.

K § 102: Podminky investovani tykajici se derivati

Relativné ptisné je regulovdno mozné pouziti derivati a repo operaci k fizeni rizik v portfoliu
(v koneéné instanci bude zileZet na provadéci vyhlasce CNB ktomuto ustanovent).
K inspiraénimu ustanoveni zdkona o kolektivnim investovani (§ 27 transponujici ¢l. 21
smérnice UCITS, resp. ¢l. 51 smérnice UCITS 1V) byla vydana provadéci vyhlaska CNB
¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a nastrojii k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu a specidlniho fondu, ktery shromazd’uje penézni prostfedky od vetejnosti.
Ptedpokldda se vydani obdobné vyhlaSky i1 k tomuto zdkonu, coz je obsahem zmocnéni
v odstavci 6 (jak jiz bylo zminéno vyse, je mozné i vydani jedné vyhlasky k obéma zakontim).
Na tento paragraf se odkazuje 1 v ptipad¢ konzervativniho povinného fondu (§ 98 odst. 5),
kterym se obchodovani s derivaty a repy omezuje pouze na fizeni irokového a ménového
rizika.

Jistou odchylkou od zékona o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jSich ptedpist je
odstavec 2, ktery piisnéji formuluje povinnost, zZe hodnota podkladovych aktiv nesmi
prekrocit 80 % majetku tcastnického fondu (v zdkoné o kolektivnim investovani je hranice
stanovena na 100 % vlastniho kapitalu).

V odstavci 3 byla oproti zdkonu o kolektivnim investovani vypusténa vyjimka pro indexové
derivaty, protoZe i u nich by mély byt dodrZzovany limity podle § 103 odst. 4. Je sice obtizné
ur¢it u nich hodnotu podkladového aktiva (ve smyslu ceny), je vSak tieba zohlednit jejich
hodnotu, hodnotu investovanych prostfedkli a zejména pakovy efekt takovychto derivati. To
ostatné plyne iz odstavce 4. Pakovy efekt nakonec v zdkoné regulovana neni, protoze
u kazdého derivatu se pouziva paka jinak (naptiklad jinak je tomu u futures a jinak u swapti).
Pékovy efekt znamené o kolik se zméni hodnota derivatu, pokud se hodnota podkladového
aktiva zméni o 1 jednotku (ta miize byt stanovena rtizn&). Cim vyssi pakovy efekt v sobé
derivat obsahuje, o tim rizikové&jsi nastroj se jedna. Rizikem, mize byt v piipad¢ derivati
1 dopliiovani marze (pozice se uzavie, pokud nejsou doplnény finanéni prostiedky), proto je
tieba byt opatrny a obezietny, aby kvili rychlému poklesu hodnoty podkladového aktiva
nedoslo k rapidnimu poklesu hodnoty majetku v tcastnickém fondu.

v

Podrobnéjsi uprava by méla byt s ohledem na technicky vyvoj obsazena v provadéci vyhlasce
CNB.
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K § 103: Investi¢ni limity viici jedné osobé

Tato ustanoveni jsou inspirovana § 28 a 29 zdkona o kolektivnim investovéani, ve znéni
pozdé¢jsich predpist kterymi byly transponovany ¢l. 22 a 23 smérnice UCITS, resp. ¢l. 52 a 54
smérnice UCITS IV. Pii formulacich bylo ptihliZzeno zejména ke skute¢nému zadméru smeérnic
UCITS a UCITS 1V, ktery v nékterych ptipadech neni ze zdkona o kolektivnim investovani
ziejmy (napiiklad u expozic ve vztahu ke skupindm). Proto byla zménéna systematika tohoto
ustanoveni. Zejména informace o tom, které osoby se povazuji za jednu osobu byla
pfedsunuta na zacatek Upravy (odstavec 1). Co se rozumi koncernem je definovéno
obchodnim zdkonikem (§ 66a odst. 7). Dale bylo slovo ,.emitent™ nahrazeno vhodné&j$im
slovem ,,0soba“, protoze zejména v piipad¢ vkladi se o emitenta nejedna.

V odstavcich 2 az 4 se upravuji zejména zakladni omezeni ve vztahu k investiénim cennym
papirim a nastrojim penézniho trhu (max. 5 % expozice vici jedné osob¢), vkladim (max. 10
% expozice vuci jedné osob¢) a derivatim (max. 5 %, resp. 10 % expozice viici jedné osob¢).
V odstavci 5 se pak stanovuje, Ze vySe uvedené expozice se s€itaji, a pokud tedy ma tedy
ucastnicky fond u banky vklad, ma nakoupeny jeji derivat i jeji akcie nebo dluhopisy, nemuze
byt jeho celkova expozice vyssi nez 10 % hodnoty jeho majetku. V tomto ohledu je tfeba brat
v potaz i odstavec 1, kdy v ptipadé konsolidacnich celkt (skupiny, za kterou se vypracovava
konsolidovana ucetni zavérka) se tento celek povazuje za jednu osobu. Proto je tfeba, pro
ucely tohoto ustanoveni, povazovat expozice viuci jednomu koncernu slozenému napftiklad
z banky, pojistovny, obchodnika s cennymi papiry a kuptikladu koétovaného emitenta akcii
nebo dluhopisti, za jednu expozici. VysSe limitli je oproti zdkonu o kolektivnim investovani
sniZzena, z divodu ochrany ucastnikii penzijniho spofeni a predpoklddanym vysSim objemim
prostfedkti v ucastnickych fondech oproti objemim majetku ve standardnich fondech
kolektivniho investovani, naptiklad u vkladld z 20 % na 10 % a u celkové expozice z 20 % na
10 %.

V odstavcich 6 a 7 jsou upraveny 2 vyjimky, které jsou podminény souhlasem CNB se
statutem tucastnického fondu, ve kterém ucastnicky fond deklaruje sviij zamér investovat
v souladu s témito vyjimkami. Odstavec 8 pak nuti Uc€astnicky fond scitat expozice podle
odstavcl 2 az 7, a to tak, aby nepfesahly vuci jedné osobé 35 % majetku fondu. Nékteré
vyjimky ze zdkona o kolektivnim investovani, z divodu vySe uvedeného, vyuzity nebyly,
naptiklad § 28 odst. 2 pism. c) nebo § 28 odst. 9 zakona o kolektivnim investovani (fond
kopirujici index). Limit v odstavci 7 je rovnéz nizsi oproti zdkonu o kolektivnim investovani
(doslo ke snizeni z 35 % na 20 %).

K § 104: Ucastnicky fond investujici pfevazné do investi¢nich nastroji vydanych nebo
zarucenych statem nebo jinymi osobami

V § 104 je upraven specialni ucastnicky fond, ktery investuje pfevazné do statnich dluhopisti
a obdobné bezpeénych cennych papird. Pokud mu to CNB odsouhlasi ve statutu, miize do
takovychto cennych papirt investovat az 100 % svého majetku a fidi se zvlastni Gpravou
limitti obsazenou v odstavci 2. Podle tohoto odstavce musi mit alesponi 6 riznych emisi (miize
se viak jednat o téhoz emitenta — to zaleZi na statutu schvaleném CNB) a jedna emise miize
predstavovat maximalné 30 % jeho majetku. V odstavci 1 jsou odkazem na § 98 vymezeni
emitenti, jejichz cenné papiry se pokladaji za relativné bezpecné. Ve svém statutu musi
ucastnicky fond uvést vS§echny emitenty, do jejichz cennych papirti hodla investovat vice nez
35 % svého majetku. Predpoklada se, Ze o tuto vyjimku budou téastnické fondy CNB zadat
pomé&rné &asto a zalezi na piistupu CNB, zda bude tyto zadosti schvalovat, zejména s ohledem
na cely investi¢ni zamér Gc¢astnického fondu uvedeny ve statutu.
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K § 105: Investovani do cennych papiri kolektivniho investovani

Omezuji se zde expozice vici cennym papirim kolektivniho investovani. Oproti zdkonu
o kolektivnim investovanim jsou limity snizeny z 20 % na 10 % v pfipadé odstavce 1
az30% naS5 % v pfipad€ odstavce 3. Déle byl doplnén odstavec 2, jehoz uc¢elem je zamezit,
aby ucastnické fondy nefungovaly pouze jako fondy fondi. Divodem pro tento postup je
zejména ndkladnost takového investovéani, zpiisobena nutnosti platit investi¢ni spolecnosti
poplatky za obhospodatrovéani. Rozdilem oproti zadkonu o kolektivnim investovani je rovnéz
to, ze v ptipadé¢ odstavce 1 se jednd pouze o regulaci investic do standardnich fondi
kolektivniho investovani, nikoli zarovei o regulaci investic do specialnich fondt. Divodem je
ochrana z4jmu ucastnikd, kdy specidlni fondy nejsou povazovany, z divoda jejich mirné;si
regulace, za pfrili§ bezpecné ulozeni prostiedkl Ucastnika. To je patrné i1 z pozadavki
kladenych na cenné papiry specidlnich fondl kolektivniho investovani v § 100 odst. 2 pism.
d). Toto ustanoveni je inspirovano § 30 zadkona o kolektivnim investovani, kterym byl
transponovan ¢l. 24 smérnice UCITS, resp. €l. 55 smérnice UCITS IV.

K § 106: Podily na jinych osobich a emisich investi¢nich nastroji

Jedna se o velmi dilezité omezeni podilii na hlasovacich pravech nebo zékladnim kapitalu
emitenta (max. 5 %) a na objemu emise cennych papird (max. 10 %) — do této kategorie
spadaji naptiklad i emise akcii, se kterymi neni spojeno hlasovaci pravo (tzv. prioritnich akcii
- § 159 odst. 3 obchodniho zdkoniku). Zatimco zadkon o kolektivnim investovani umozinuje
nabyt az 25 % podil na vSech podilovych listech fondii kolektivniho investovani, zde byly
limity harmonizovany na turoven max. 10 %. Jednd se o opacny pohled na investice
ucastnického fondu nez v ptipadé § 103 az 105. Zatimco v téchto ustanovenich jsou limity
nahlizeny z pohledu objemu majetku v Gicastnickém fondu, zde jsou limity nahlizeny
z pohledu emitentd a emisi cennych papird. Toto ustanoveni je inspirovano § 31 zakona
o kolektivnim investovani, kterym byl transponovan ¢l. 25 smérnice UCITS, resp. ¢l. 56
smérnice UCITS IV. Ze zdkona o kolektivnim investovani nebyly, z divodi nadbytecnosti
nebo nevhodnosti, prevzaty z § 31 odstavce 2, 4 a 5. Je zde hledéno zejména na zabranéni
moznému tunelovéni Gcastnickych fondl (napt. vyuzivani prostiedkll ucastnikl k financovani
pochybnych projektli), odstranéni nadbyteénych nakladi spojenych s fizenim ovladanych
spole€nosti a zmirnéni dopadul ptipadnych krachi emitenti.

K § 107: Docasné vyjimky z limiti investovani

Jsou zde upraveny dal$i vyjimky, vnichz se odrazi specifika nékterych obchodli na
kapitdlovém trhu (odst. 1 a 3) ¢i problematika udrzovani limitd pti zakladani fondd, kdy
z ditvodu mens$iho objemu prostredkil nelze jesté dostateéné diverzifikovat portfolio (odst. 2).

oy ee

za zvyhodnénych podminek. Proto se tcastnickym fondim povoluje docasné prekrocit limity
k nabyti takovych akcii nabidnutych diky pfednostnimu pravu. Tyto akcie vSak musi nasledné
prodat za trzni cenu (a tedy se ziskem), aby opét doséhly stanovenych limita.

Jako prechodné obdobi (odst. 2) pro naplnéni fondt se stanovuje 24 mésict od jejich zalozeni.
Toto odpovida pozadavkiim v § 36 odst. 3 a 4 na naplnéni ucastnickych fonda ucastniky a
financemi. Béhem tohoto obdobi v§ak mohou investovat pouze do vysoce likvidnich vkladi a
nastrojii penézniho trhu. Postupné se vSak pfizplisobuje pozadavkiim na limity (podle toho,
jak se mu dafi byt naplnén penézi). Je totiz nezadouci, aby 24 mésici ucastnicky fond
nedodrzoval limity investovani, pokud jiZ mé dostatek prostfedki, aby mohl sviij majetek 1épe
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diverzifikovat. Pokud se ucastnickému fondu podafi dosdhnout objemu 100 mil. K¢
(dvojnasobek povinné ¢astky podle § 36 odst. 4) dfive nez po uplynuti 24 mésicti, odpada
divod pro tuto vyjimku a je vhodné takovy majetek diversifikovat v souladu s pozadavky
uvedenymi v této hlavé. Zda ucastnicky fond této vyjimky vyuzije, zalezi na jeho rozhodnuti
(na jeho statutu), se kterym vyjadii souhlas CNB. Toto ustanoveni je inspirovano § 32 zakona
o kolektivnim investovani, kterym byl transponovan ¢l. 26 smérnice UCITS, resp. €l. 57
smérnice UCITS IV.

K § 108: Omezeni nakladani s majetkem v ucastnickém fondu

K odst. 1: Limituje se poskytovani ptijcek a uvéra tcastnickému fondu. Tyto praktiky nejsou
zcela zakazany zejména z diivoda zajisténi likvidity. Pokud by totiz ucastnicky fond musel
necekané vyplacet a nemél dostatek likvidnich prostfedkii, musel by prodat sva aktiva, coz by
ho mohlo poskodit (zejména v ptipad¢ dluhopist pted splatnosti). Pijcky a uvéry vSak musi
byt poskytnuty nejdéle na dobu 6 mésicli a nesmi v objemu piesdhnout 5 % hodnoty majetku
ucastnického fondu (v obdobném ustanoveni v § 33 zakona o kolektivnim investovani je
hranice 10 %). Ve vété druhé se zakazuje obchodovani na marzi (marzové obchody), neboli
poskytnuti ivéru na nakup investi¢nich néstroju.

Kodst. 2: Vodstavei 2 se stanovuje, ze majetek ucastnického fondu nelze pouzit
k poskytovani pijcek a ivért; tim vSak neni dot€ena moznost repo operaci v souladu s § 102
(jako néstroj fizeni rizika). Rovnéz jej nelze pouzit k thradé¢ zavazkd nesouvisejicich
s obhospodafovanim a zaruce, napiiklad ve form¢ financniho kolaterdlu, za tfeti osoby.
Majetek ucastnického fondu nesmi byt darovan.

K odst. 3: V odstavci 3 se zakazuje tzv. ,,naked short-selling®, neboli prodej na kratko (prode;j
puj¢enych cennych papirt), ktery neni kryty prodavanymi cennymi papiry. Jedna se totiz
o velmi agresivni spekulaci na pokles ceny, ktera, v ptipad¢ vétSich objemill, miiZze hranicit az
se zakézanou manipulaci s trhem (§ 126 odst. 1 a 4 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu).

Toto ustanovendi je inspirovano § 33 az 35 zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni pozdéjsich predpist, kterymi byly transponovany ¢l. 36, 41 a 42 smérnice UCITS,
resp. €l. 83, 88 a 89 smérnice UCITS IV.

K § 109: Pievod obhospodarovani v§ech tcastnickych fondua

Toto ustanoveni upravuje dobrovolny pievod vSech obhospodafovanych tcastnickych fondi
na jinou penzijni spoleénost. CNB se uklada, aby pii rozhodovani o Zadosti posoudila
zejména ochranu z4jml ucastnikd. Zakon umoziuje pievod obhospodatfovani pouze vSech
ucastnickych fondii, a to z divodu ochrany ucastnika a jim zvolené investi¢ni strategie.
Ptevod je souc¢asné mozny pouze na jednu penzijni spolecnost.

K § 110 az 112: ZruSeni Gcastnického fondu

Pravni uprava zruSeni ucastnického fondu (s likvidaci nebo bez likvidace) je obdobna jako ve
stavajicim zakon¢ o kolektivnim investovani u podilovych fondu.

Zakon rozliSuje ¢tyfi moznosti zruseni ti€astnického fondu:

1. odnéti povoleni na zadost penzijni spolecnosti — v tomto piipade je nutné opét dusledné
dbat o to, aby nebyly ohroZeny z4jmy ucastnikli, pficemz CNB povoleni neodejme
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pokud je ucastnicky fond vhodné sloucit s jinym ucastnickym fondem téze penzijni
spolecnosti,

2. odnéti povoleni jako opatieni CNB,

. vstupem penzijni spolecnosti do likvidace,

4. slouceni tucastnickych fondl (jednd se tedy o zruseni bez likvidace majetku
ucastnického fondu).

[98)

Lhita, kterou zakon stanovi pro likvidaci, sméfuje k tomu, aby se vyplaceni penéz, resp.
jednorazového vyrovnani nebo odbytného (podle toho, na co Gc€astnikovi vznikl nérok), nebo
pfevod prostiedkli ucastnika do jiného ucastnického fondu pfili§ neprotahovalo. Je vsak
ponechéna moznost v odiivodnénych ptipadech tuto lhitu prodlouzit. Likvidace ucastnického
fondu probiha pod dohledem depozitaie, ¢imz je po celou dobu likvidace zajisténa ochrana
majetku ucastnikii. Déle se pro zvySeni ochrany ucastnikli, oproti Upravé kolektivniho
investovani, stanovuje povinnost insolven¢niho spravce v ptipad¢ upadku penzijni spolecnosti
poskytnout likvidatorovi tcastnického fondu veskerou pottebnou soucinnost a podklady.

V ptipad¢ odnéti povoleni ucastnickému fondu a nasledné likvidaci maji ti¢astnici pravo na
bezplatny ptevod prostiedkil k jiné penzijni spolecnosti.

K § 113: Slouceni icastnickych fondi

Ustanoveni upravuje fuzi ucastnickych fond. Umoziiuje pouze slouceni, nikoliv splynuti
ucastnickych fondi. Vyhodou slouceni ucastnickych fonda je, ze umoziuje dalsi existenci
ucastnického fondu, u néhoz pocet Ucastnikli, resp. objem obhospodafovaného majetku
poklesl, nebo umoznuje vytvaret vétsi, z hlediska vynosnosti efektivnéjsi, celky. Nevyhodou
muze byt, ze Ucastnik se dostane do jiného uUcastnického fondu, nez do kterého piivodné
vstupoval. Predkladatel zdkona proto volil stejné jako v zakoné o kolektivnim investovani
uréity kompromis. MozZnost slouceni je v navrhovaném zdkon¢ umoznéna za predpokladu, ze
neposkodi ucastniky. Zakon proto povoluje pouze slouceni nepovinnych ucastnickych fonda.
V ptipadé, Ze dochazi k fizi penzijni spolecnosti nebo k pfevodu obhospodafovani
ucastnickych fondd, tzn. v ptipadé, kdy mulze nastat situace, Ze penzijni spolecnost
obhospodafuje vic povinnych ucastnickych fondii stejného typu, se umoznuje i slouceni
povinnych ucastnickych fondt. Situace, kdy penzijni spolecnost obhospodaiuje vic nez tfi
povinné konzervativni fondy, je nezddouci z hlediska srozumitelnosti pro ucastniky a
predpoklada se obecné i zdjem penzijni spolecnosti sloucit povinné ucastnické fondy stejného
typu. Zakon piitom svéfuje zna¢nou pravomoc CNB, kterd musi kazdy jednotlivy piipad
posoudit z hlediska ochrany z4jmu ucastniki.

Ke sloudeni ucastnickych fond@i zakon vyzaduje piedchozi povoleni CNB a dohody
penzijnich spole¢nosti obhospodatujicich dosavadni ucastnické fondy.

Zakon urcuje okamzik, ke kterému se ucastnické fondy slucuji. V piipad¢ slouceni
ucastnickych fondi maji ucastnici prdvo na bezplatny pievod prostredki k jinému
ucastnickému fondu, piipadné k jiné penzijni spolecnosti.

K § 114: Automaticka zména strategie sporeni
Zakon stanovi pravidla k zajiSténi ucelu doplitkového penzijniho spofeni, tedy zabezpeceni
dopliikového pfijmu pro ucastniky, resp. ptijemce davky pro obdobi stafi. Pro tyto ucely je

nespornym zajmem chranit tyto prostfedky pfed nahlym poklesem jejich hodnoty. Penzijni
spolenost proto je povinna ze zakona pievést prostiedky ucastnika do povinného
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konzervativniho fondu, a to nejpozdéji 5 let pfed vznikem naroku na davku. U dlouhodobych
produktl, kam spada i penzijni spotfeni, mize hlavné u ucastnickych fondl s rizikovéjsim
profilem dochézet ke kolisani hodnoty penzijnich jednotek. Ugastnik ve vyplatni fazi, nebo
tésn¢ pred ni, by se m¢l zaméfit spiSe na udrzeni hodnoty naspotfenych prostfedkil, nez na
rizikoveéjsi investice. Proto jsou z divodu ochrany prostfedkti ucastnika zavadény vyse
uvedené automatické prevody prostfedkit ucastnika do povinného konzervativniho fondu.

Dobrovolnég vsak toto riziko kazdy ucastnik podstupovat mize na zakladé pisemné zadosti.
K § 115: Ocenovani majetku a zavazki v ucastnickém fondu

Stanovi se zakladni pravidla pro ocenovani majetku a zavazkl ucastnického fondu.
Ocenovani musi navazovat na ucetni predpisy, podle kterych se majetek a zadvazky ocenuji
realnou hodnotou, kterou definuje zédkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisti. Majetek, prava a zadvazky se ocenuji ve stejnych intervalech, ve kterych se vyhlasuji
aktualni hodnoty penzijni jednotky. Podrobnosti pro oceniovani majetku a zavazki a vypocet
aktualni hodnoty penzijni jednotky stanovi vyhlaskou CNB.

K § 116: Obhospodarovani majetku za nejlepSich podminek

Pokud se jednd o obhospodafovani majetku v Gi¢astnickych fondech, jednim ze zdkladnich
prvka této sluzby je rozhodovaci Cinnost obhospodatovatele (poskytovatele) opirajici se
o vlastni diskreci ohledn¢ konkrétnich parametri jednotlivych obchodl. O vlastni uvéazeni
(diskreci) obhospodatovatele jde, a to v praxi typicky, i tehdy, pohybuje-li se tato v obecném
ramci, ktery investiéni strategie daného tastnického fondu, poptipadé dalsi kritéria. Uprava
v navrhu zakona je analogicka s upravou obhospodatovani fondl kolektivniho investovani ze
strany investi¢ni spole¢nosti.

Penzijni spolecnosti se ukladd obhospodatovat majetek za nejlepSich podminek, tedy ucinit
vSechny rozumné kroky k tomu, aby doséhla pro Gcastnika nejlep$i mozny vysledek.

Tato povinnost penzijni spolecnosti neveli zajistit obhospodafovani majetku v ucastnickém
fondu za absolutné nejlepSich podminek. Smyslem tu je, aby kazda jednotliva transakce byla
provedena v souladu s pfislusnymi pravidly pro obhospodafovani majetku v ucastnickém
fondu a organizaénim uspofaddnim, kterd penzijni spoleCnost za tim ucelem zavede
a uplatiiuje (odstavec 2)

Z navrhované pravni upravy vyplyvaji tii zdkladni povinnosti, které je penzijni spolecnost
povinna plnit a dodrzovat pro tvorbu a uplatiovani pravidel pro obhospodarovani majetku
v ucastnickém fondu.

Za prvé se musi rozhodnout, které faktory ovlivilujici vysledek provedeni transakce
s investinim néstrojem upfednostni pro konkrétni ti€astnicky fond (odstavec 1 pism. a) az f)).
Jednotlivé faktory hodnoti s pfihlédnutim k danym kritériim: povaha investi¢ni strategie
ucastnického fondu, povaha a vlastnost investiéniho nastroje, ktery ma byt pfedmétem
transakce, povaha pfevodnich mist, na nichz lze transakci s investicnim ndstrojem provést.
(Ptfevodni misto definuje § 2 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozd¢jSich ptfedpist). Povahou pfevodniho mista by se méla rozumét také jeho
struktura — tj. dil¢i trzni segmenty existuji v ramci ptislusného prevodniho mista. Minimem
tak zlstdvd zavedeni pravidel pro urceni relativni dualezitosti téchto faktorG (jejich
vzajemného vztahu) tak, aby citovanému pravidlu dostal (odstavec 2 pism. a)). V pravidlech
pro obhospodafovani majetku v ucastnickém fondu penzijni spolecnost vzdy zohledni
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pfevodni mista, ktera v souladu s pismenem a) umoziuji soustavné obhospodarovat majetek
v ucastnickém fondu za nejlepsich podminek.

Za druhé, penzijni spole¢nost musi provést analyzu dostupnych prevodnich mist tak, aby
mohla identifikovat ta pfevodni mista, jeZ ji umozni obhospodafovat majetek v ucastnickém
fondu za nejlepSich moznych podminek (odstavec 2 pism. b)) Tento pozadavek je nejen
v nejlepSim z4jmu Uc€astnikll v konkrétni situaci, ale posiluje také z dlouhodobého hlediska
hospodaiskou soutéz mezi jednotlivymi pievodnimi misty. Transakce by méla byt
uskute¢néna na téch pfevodnich mistech, kterd umoziuji dlouhodob& provadét transakce
s investicnimi nastroji za nejlepSich podminek; a pravidlo méa potom zajistovat, aby penzijni
spole¢nost takové mista neignorovala.

Koneéné penzijni spolecnost je povinna také prubézn€ sledovat ucinnosti organizacniho
uspofddani a pravidel pro obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu (odstavec 3).
Prabézné sledovani ,,u¢innosti“ tu zejména znamena zjistovani, zda pravidla skutecné ucinné
pomahaji dosahnout obhospodarovani majetku za nejlepsich podminek. Rovnéz je stanovena
povinnost penzijni spoleCnosti napravit zji§tené nesrovnalosti v pravidlech pro
obhospodaiovani majetku v Gcastnickém fondu. Tim se zde ma piedev§im na mysli, ze
z ptrezkumu jejich G¢innosti miize vyplynout, Ze zvolené postupy obhospodafovani majetku
smétujici k provedeni transakce na konkrétnim pfevodnim misté nejsou adekvatni a musi byt
upraveny.

Technictéjsi ¢ast materie obhospodafovani majetku v Gcastnickém fondu za nejlepSich
podminek je ponechéna na provadécim pravnim predpise (odstavec 4).

Penzijni spolecnost neni povinna monitorovat vSechny kroky, které provedl ji povéteny
obchodnik s cennymi papiry k provedeni pokyni ji zadanych na ucet obhospodatovanych
ucastnickych fondii, pouze by méla ovéfit, zda obchodnik tyto postupy ma zavedeny a
pozadovat , alesponl namatkove, aby ji ptislusny obchodnik s cennymi papiry zdokumentoval,
Ze tato pravidla skutecné dodrzuje.

K § 117: Diikazni bi‘emeno

Pti prokazovani obhospodafovani majetku za nejlepSich podminek je vhodné, aby ucastnik
m¢l silnou dikazni pozici v ptipad¢ sporu o ndhradu skody. Ustanoveni zakotvuje, po vzoru
upravy upravujici obhospodatovani majetku ve fondech kolektivniho investovani (§ 75 odst. 5
zékona o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisii), ptenos diikazniho bfemene,
nebot” UCastnik ptedlozi dikazni prosttedky prokazujici jeho tvrzeni a je na penzijni
spole¢nosti, aby pfipadné prokdzala existenci skute¢nosti vyvracejicich pravdivost, respektive
dikazni silu ptedlozenych dikaznich prostiedkd.

K § 118 az 119: Informacni povinnosti

Zakon uklada penzijni spolecnosti pii obhospodaifovani ucastnického fondu povinnost
prib&zné informovat ucastniky penzijniho spofeni i1 orgédn dohledu. Je tedy povinna
uvefejiiovat zakonem stanovené informace dilezité pro ucastniky a predkladat CNB v ramci
informacni povinnosti ty informace, které jsou nezbytné pro vykon dohledu. Tato ustanoveni
obsahuji zmocnéni pro CNB k bliz§imu stanoveni rozsahu, struktury a formy, periodicity,
lhiity a zplisobu uvetejiovani informaci a plnéni informac¢nich povinnosti.
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Informace, které je penzijni spolecnost povinna uverejiiovat zptisobem umoznujicim dalkovy
ptistup, a zaroveil zpfistupnit ve svém sidle, jsou pravé ty udaje, které nejvic zajimaji
ucastnika nebo zajemce o uzavieni smlouvy o penzijnim spofeni z hlediska efektivity
penzijniho spofeni v daném ucastnickém fondu. Na zakladé téchto udaji by mél byt schopen
posoudit kvalitu obhospodarovani jednotlivych tc¢astnickych fondii, a rovnéz také porovnat
jednotlivé ucastnické fondy, at’ u téze penzijni spolecnosti nebo u spolec¢nosti konkurenc¢ni.

U informaci, které je penzijni spolenost povinna zaslat CNB, uprava opét vychazi
z kolektivniho investovani s pfihlédnutim ke specifikiim penzijniho spofeni, které se projevuji
napf. v odstavce 1 pism. b), kde je penzijni spole¢nost povinna sledovat a informovat CNB
o kazdé skute€nosti, kterd miize vyznamné ovlivnit hodnotu penzijni jednotky.

K § 120 az 121: Osobni penzijni ucet

Tato ustanoveni se tykaji osobniho penzijniho Uétu. Tento evidencni ucet je veden pro
kazdého tcastnika (ve spoftici fazi) a ptijemce davky (ve vyplatni fazi). Vztahuje se k jedné
smlouvé o penzijnim spofeni mezi penzijni spole¢nosti a tcastnikem. Nejedna se o ucet
v smyslu bankovniho G¢tu, mé pouze eviden¢ni charakter.

Osobni penzijni ucet se d€li na penézni a majetkovy poducet. Na penéznim poductu se eviduji
alesponl toky pencz, které pftitékaji (odstavec 2 pism. a) aZ e) a penzijni spole¢nost za n¢
nasledné pfipisuje penzijni jednotky, odtékaji (pism. i) a j) — penzijni spolecnost odepisuje
penzijni jednotky, prostiedky se pfevadi na penézni poducet do doby vyplaceni v podobé
davky, nebo prevedeni k jiné penzijni spolec¢nosti, a dale prostfedky podle odstavce 2 pism. f)
az h).

V ptipad¢ prostiedki, za které jesté nebyly pripsany penzijni jednotky, se jedné o prostiedky,
za které jeSté nestihla penzijni spolecnost ptipsat penzijni jednotky, resp. mize jit rovnéz
o malou ¢ast prostredkt, které ,,zbyly™ po pfipsani penzijnich jednotek a tyto nejsou jiz
dostate¢né k nakupu penzijni jednotky (pocateéni hodnota penzijni jednotky pii vytvoreni
ucastnického fondu je 1 K¢).

V ptipadé prostfedki, které jsou urCeny k prevedeni k jiné penzijni spolecnosti, se jedna
o prostiedky, které¢ jsou pfipraveny na prevod do jiné penzijni spolecnosti, ale zatim jesté
nebyly pfevedeny. Penzijni spolecnost tedy nejprve odepiSe k prislusSnému datu penzijni
jednotky z majetkového poductu a odpovidajici ¢astku prevede na penézni poducet ticastnika ,
kterou k piislusnému datu pievede na jinou penzijni spolecnost.

V ptipad¢ prostiedkd, které jesté nebyly vyplaceny v podobé davky, se jedna o prostiedky,
které jsou pfipraveny na penéznim poductu ucastnika k vyplat¢ davky. Tedy penzijni
spolecnost nejprve odepiSe adekvatni pocCet penzijnich jednotek, a jim odpovidajici ¢astku
k pfisluSnému datu vyplati ptijemci davky.

Na majetkovém poductu se zaznamenava datum, pocet a hodnota pfipsanych nebo
odepsanych penzijnich jednotek. Penzijni jednotky se pfipisuji a odepisuji podle
aktualni hodnoty penzijni jednotky ke dni jejich pfipsani nebo odepsani. Soucet majetkového
a pené¢zniho poductu, tedy osobni penzijni ucet, tvoii hodnotu vSech prosttedkii ucastnika.
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K § 122 a7z 123: Penzijni jednotka

Penzijni jednotka pfedstavuje nejmensi podil na majetku v ucastnickém fondu. Pro
srozumitelnost jednotlivym ucastnikiim je vhodné, aby nedochazelo k dé€leni penzijnich
jednotek. Slovy ,,nejmensi podil* je minéno nejmensi nedélitelny podil.

Penzijni jednotka je obdobou podilového listu podle zdkona o kolektivnim investovani.
Vyjadfuje podil na majetku v G€astnickém fondu. Neni v§ak cennym papirem jako podilovy
list podilového fondu, se kterym jsou spojena prava a povinnosti podilniku. Zména jeji
aktualni hodnoty vyjadiuje vyvoj hodnoty majetku v pifislusném tcastnickém fondu.

Pro tucely vypoctu aktudlni hodnoty penzijni jednotky se vychéazi obdobné z upravy
kolektivniho investovani, kde zakladem pro vypocet je vlastni kapital G€astnického fondu.

K § 124: Pripisovani a odepisovani penzijnich jednotek

Toto ustanoveni upravuje postup penzijni spolecnosti pii ptipisovani a odepisovani penzijnich
jednotek. Stanovi povinnost penzijni spolecnosti evidovat penzijni jednotky na majetkovém
podictu osobniho penzijniho U¢tu ke dni, kdy byly prostfedky tcastnika pfipsany na ucet
ucastnického fondu u depozitate. V tento den penzijni spolecnost pripise odpovidajici pocet
penzijnich jednotek na majetkovy podicet osobniho penzijniho Gétu ucastnika.

Pti odepisovani penzijnich jednotek penzijni spolecnost odepise z majetkového poductu
k pfisluSnému datu pocet penzijnich jednotek adekvatni penézni Castce, kterd ma byt
vyplacena podle ucelu uvedeného v odstavci 3 pism. a) az e).

K § 125: Vypis dopliikového penzijniho sporeni

Ustanoveni upravuje minimalni nalezitosti vypisu penzijniho spofeni. Z vypisu musi byt
ziejmé a jednoznacné urcitelné, pro ktery osobni penzijni ucet byl vystaven. Ma slouzit jako
doklad zachycujici stavy prostiedkli a penzijnich jednotek na osobnim penzijnim ucétu
ucastnika na zacatku a na konci obdobi a pohyby za dané obdobi. Zaroven ma obsahovat
n¢které podstatné informace o vysledcich ucastnickych fondi, v nichz mé ucastnik umistény
prostfedky. Penzijni spolecnost je povinna ucastnikovi zaslat vypis z osobniho penzijniho
uctu minimaln¢ jednou ro¢né bezplatné.

Vypis tak obsahuje stavy na penéZnim a majetkovém podactu osobniho penzijniho Uctu
ucastnika ke dni vyhotoveni pfedchoziho vypisu a ke dni vyhotoveni aktualniho vypisu. Dale
obsahuje podrobny rozpis piijatych piispévki, ptipsanych a odepsanych penzijnich jednotek,
vyplacenych davek a prostiedkl prevedenych z nebo prevadénych do tcastnického fondu jiné
penzijni spolecnosti za dané obdobi.

Vypis déale obsahuje souctové polozky, které uvadéji kolik za celé obdobi od posledniho
vypisu Cinily pfispévky ucastnika, zaméstnavatele a statni ptispévek, kolik bylo celkem
pfipsdno nebo odepsano penzijnich jednotek v jednotlivych fondech, nebo jaka castka byla
ucastnikovi vyplacena za dané obdobi ve form¢ déavek.

Penzijni spolecnost je dale povinna na vypise uvést informace o zhodnoceni prostfedkl

ucastnika, vynosnosti Ucastnickych fondii a uplaté penzijni spolecnosti. Tyto informace
umoznuji ucastnikovi srovnavat vykonnost jednotlivych fonda.
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Ustanovenim je soucasn¢ naplnéna povinnost vyplyvajici pro ¢lenské staty ze smérnice
o ochran€ narokli zaméstnancli a samostatné vydéleéné ¢innych osob, ktefi se pohybuji ve
Spolecenstvi, na penzijni pfipojisténi, a to ohledné informovani ucastnikti o jejich narocich na
davky.

K § 126: Obecné pravidlo jednani s icastnikem

Ustanoveni vyslovné uvadi generalni klauzuli, obecny zpusob jednani ve vztahu k ucastnikiim
a zajemcum.

K § 127 a 128: Pripustnost poplatku, odmény nebo nepenézité vyhody, ktera miiZe vést
k poruseni obecného pravidla jednani s acastnikem

Zakladni princip jednani penzijni spolecnosti s G¢astniky déale dopliuje imperativ, kterym je
zakézano penzijni spole¢nosti v souvislosti se svoji c¢innosti nebo vykonem cinnosti
uvedenych v § 74 odst. 2 pfijimat nebo poskytovat penézitou nebo nepenézitou vyhodu, kteréd
muze vést k poruseni povinnosti jednat kvalifikované, Cestné a v nejlepSim zdjmu tcastniku
(tzv. nepfipustna pobidka).

Pobidky piedstavuji specificky druh stietu zajmi. Stejné jako u ostatnich pravidel pro
zjisStovani a fizeni stietll z4jmu je zdkladnim ucelem pravni Upravy pobidek ochrana ucastniki
jakozto investort. Vzhledem k tomu, Ze ne vSechny pobidky mohou ovliviiovat nezéavislost
¢innosti vykondvanych penzijni spolecnosti a vést k jednani, které by nebylo mozné posoudit
jako jednani kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu ucastnikl, jsou
stanoveny v § 128 podminky, za kterych jsou urcité pobidky ptipustné. Ustanoveni obsahuje
taxativni vycet podminek, které musi byt splnény, aby penzijni spolecnost mohla ptijmout
nebo poskytnout pobidku.

K § 129: Jednani ve vztahu k zajemci

Zakon operuje vedle pojmu ,,0¢astnik® také sterminem ,zdjemce™. Je stanoveno, Ze je
penzijni spolecnost povinna dodrzovat ptisluSna pravidla nejen vici Gcastnikovi, nybrz také
osob¢, které de iure ucastnikem dopliikového penzijniho spofeni (zatim) neni, nicméné ma
potencial se jim stat (napf. adresat marketingové komunikace). V navaznosti na ptislusnou
pravni Gpravu je pfirozené nezbytné rozliSovat, zda se povinnosti vztahuji na potencialniho
ucastnika (tedy zajemce) ¢i vyluéné, se zietelem k povaze véci, pouze na ucastnika.

K § 130 az 132: Obecné povinnosti pii komunikaci s i¢astnikem

K §130:

Obecnou zasadu pro komunikace se ucastniky, kterou konstruuje odstavec 1, dopliuji
odstavce 2 a 3 dalSimi pozadavky pro ptipad, Ze komunikace probihd s tcastnikem. Pro
pfipad informaci obsaZenych v odstavci 3 je pak dano zmocnéni k vydani provadéciho
predpisu, co do obsahu a zptisobu vyjadfeni takové informace.

Pro pismeno b) by mélo platit, ze penzijni spole¢nost informaci hodnoti nejen z pohledu
statického (obsah), nybrz i dynamického (aktualnost).

42



K§131:

Ustanoveni obsahuje dalS$i pozadavky na komunikaci, v pfipadé, Ze tato ma charakter
propagace (tj. riznych sdéleni v riiznych podobach, jejichz cilem neni odborna komunikace se
zdjemci nebo Ucastniky o poskytovanych sluzbach, ale informace o takovych sluzbéch s cilem
ziskavat nové ucastniky). Predev§im musi byt z takového sdé€leni ziejmé, ze se o propagaci
jedna a informace o vyhodach a rizicich musi poskytovat vytvarné i obsahové vyvazene.

Pro piipad, ze by obsahem propagacniho sd€leni byl ndvrh na uzavieni smlouvy
o doplnkovém penzijnim spofeni, musi takové sdéleni soucasné¢ obsahovat informace ve
smyslu § 133 odst. 1 nebo z propagacni sdéleni musi byt zietelné, kde je mozno se s témito
informacemi sezndmit.

K §132:

Jde o ustanoveni, které obdobné jako je tomu v oblasti investicnich sluzeb podle upravy
v zakoné o podnikani na kapitadlovém trhu, ktera pfitom vychédzi z komunitarniho prava,
zavadi tzv. test bézného investora. Uprava komunikace s uéastnikem resp. zajemcem
se vztahuje k béznému ucastnikovi. Neni vSak mozné nad miru nezbytné¢ nutnou zatézovat
penzijni spolecnost povinnostmi tykajici se komunikace s ucastnikem. Proto se navrhuje
stanovit, ze mize ve styku s uCastnikem divodné ptedpokladat, ze jedna s osobou primérné
inteligence, ktera jedna s béZnou peclivosti a opatrnosti. Pro takové posouzeni bude rozhodna
pfedevsim povaha nabizeni penzijni strategie, to, zda jde o osobu se zkusenostmi s finan¢niho
trhu, zvoleny prostfedek komunikace, jakoz i skutec¢nost, zda je informace urCena piimo
ucastnikovi nebo jinym osobam, kterymi by mohla byt pravdépodobné vyuzita.

K § 133: Obsah informaci, zpiisob jejich podavani a lhiity pro jejich podavani

Ustanoveni upravuje obsah informaci, které je penzijni spole¢nost povinna ucastniktim sdélit.
CNB se zmociiuje k vydani vyhlasky, ktera by blize upravovala lhiity pro jejich podavani.

Stanovi se zplsob poskytovani informaci, kterym je bud’ listina nebo nosi¢ (zpiisob) splitujici
kriteria trvalého média.

K § 134 a 135: Sdéleni klicovych informaci pro ucastniky

Upravuje se zakladni naleZitosti Sdéleni kli€¢ovych informaci pro Ucastniky. Institut vychazi
z obdobného dokumentu fondi kolektivniho investovani, a jedna se o standardizovany a ¢asto
aktualizovany dokument obsahujici vSechny informace nezbytné¢ pro ucinéni zdkladni
predstavy o daném ucastnickém fondu. Podrobné nélezitosti dokumentu stanovi nafizeni
vlady tak, aby dokumenty, co do podoby a obsahu umozinovaly snadnou vzijemnou
porovnatelnost.

Penzijni spolecnost bude muset poskytnout Sdéleni klicovych informaci kazdému tcastnikovi
na trvalém nosici a, pokud o to ucastnik pozada, v listinné podob¢.

K § 136 a 137: VyZadovani informaci od ticastnika

K § 136:

Penzijni spolecnost je povinna dodrzovat zasadu ,,poznej svého ucastnika“, musi vyzadovat a
ziskat od svych ucastnikli informace, které ji umozni pii vykonu Cinnosti a pii poskytovani
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penzijniho poradenstvi doporucit vhodnou penzijni strategii, provést vhodnou transakci
s investicnim nastrojem atp. Ustanoveni § 136 potom blize stanovi, které informace je
penzijni spolecnost v piipadé odbornych znalosti, zkusenosti, tolerance k riziku a cilt, které
ucastnik sleduje v penzijnim spofeni, od ucastnika povinna ziskat.

Ustanoveni upravuje povinnosti penzijni spolecnosti pro zjistovani potieb ucastnika. Penzijni
spolecnost je povinna ziskat od ucastnika informace v rozsahu nezbytném k tomu, aby
porozumé¢la zdsadnim skuteénostem o ucastnikovi a aby nabyla piesvédceni, Ze se zietelem
k charakteru zavazkového vztahu plynouciho ze smlouvy o penzijnim spofeni, vysi
prostredki, které budou ukladany do ucastnickych fondt a dohodnuté penzijni strategii, jsou
pro ucastnika vhodné.

Pokud penzijni spole¢nost vyhodnoti ziskané informace tak, Ze uzavieni smlouvy
o doplnkovém penzijnim spofeni, vySe penéznich prostiedkl, které budou ukladany do
ucastnickych fondli nebo jim pozadovanéd penzijni strategie neodpovida finan¢nimu zazemi
ucastnika, jeho cilim v rdmci penzijniho spofeni, odbornym znalostem nebo zkuSenostem
potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik, upozorni ucastnika na takové zjisténi a doporuci
mu stat se tcastnikem pro néj vhodnéjsiho tcastnického fondu, piipadné mu doporuci viibec
smlouvu o penzijnim spofeni neuzaviit. Pokud ucastnik trvad na volbé jiného ucastnického
fondu, pouci jej o rizicich spojenych s touto jinou volbou a t€astnikovi v jeho volbé vyhovi.

Obdobny postup je stanoven i v ptfipadé, ze ucastnik odmitne informace poskytnout nebo
podd informace zjevné neuplné, nepiesné nebo nepravdivé, penzijni spolecnost pouci
ucastnika o tom, ze takovy postoj ji neumozni vyhodnotit, zda uzavieni smlouvy o penzijnim
spofeni, vySe penéznich prostfedkil, které budou do ucastnickych fondi nebo dohodnutd
penzijni strategie odpovidd financnimu zazemi Ucastnika, jeho cilim v rdmci penzijniho
spofeni, odbornym znalostem a zkuSenostem potiebnym pro pochopeni souvisejicich rizik a
smlouvu o penzijnim spofeni v takovém piipad¢ s ucastnikem nesmi uzaviit.

K §137:

Vzhledem k tomu, Ze penzijni spolecnost nema mnoho zptisobt, jak si pravdivost informaci
od zdjemci a ucastnikii ovéfit, stanovuje se vyvratitelnd pravni domnénka, Ze penzijni

spole¢nost se mize spolehnout na informace poskytnuté ticastnikem, ledaze je ji zndmo nebo
by ji mé€lo byt znamo, ze tyto informace jsou zjevné zastaralé, neptesné ¢i netiplné.

K § 138 az 140: Penzijni doporuceni

Osoby provadégjici vyzkum trhu, publikujici jeho vysledky a vetfejné doporucujici penzijni
strategii, resp. investicni rozhodnuti, hraji na finan¢nim trhu vyznamnou roli. Jednd se
o nezavislé analytiky, obchodniky s cennymi papiry, banky a dal§i osoby, které vetejné
prezentuji své néazory na konkrétni investi¢ni pftilezitost v oblasti diichodového spofeni.
Integrita trhu a spravné fungovani jeho mechanismi vyzaduje, aby tyto osoby pfi vyzkumu,
jeho prezentaci a uvetejiiovani svych doporuceni jednaly s odbornou péci, transparentn¢,
spravedlive, Cestné a nezavisle. Cilem nové pravni Upravy je zajistit tyto pozadavky a také
pusobit preventivné v oblasti stietli z4jmu.

Zakon reguluje pouze ta doporuceni strategie spoteni, kterd jsou urcena k Sifeni, tedy mezi
vetejnost (pfimo nebo prostiednictvim tfeti osoby ¢i distribuniho kanalu). Pravidla se proto
nevztahuji na individudlni dichodové poradenstvi, provadéné zpravidla v souvislosti se
zprosttedkovanim v oblasti dichodového spotfeni penzijni spolecnosti nebo jinymi osobami

44



(poradci, investi¢ni zprostfedkovatelé, jejich vazani zastupci) vici zajemcim o uzavieni
smlouvy o dichodovém spofeni, resp. Ucastnikim diichodového spotfeni, jestlize tyto
informace a doporu¢eni nejsou nebo nemaji byt Sifeny mezi vetejnost (napi. kratkodoba
doporuceni k investicnim rozhodnutim pochdzejici z prodejniho ¢i obchodniho oddéleni
obchodnika s cennymi papiry nebo banky ur¢ena pouze jejich klientim).

Zakon pouzivd obecny termin ,rozSifovani“ doporuceni strategie spotfeni. RozSifovanim
doporuceni strategie spoifeni je totiz nejen jeho uvefejnéni (ve smyslu piimé publikace
v novinach ¢i na webové strance), ale 1 jeho predani teti osobé (distribucni kanal), o které se
predpoklada, ze jej uvede ve vefejnou znamost (tiskovd agentura, noviny). Pocita se takeé
s tim, Ze doporuceni strategie spofeni jsou rozSifovana i jinak nez v pisemné form¢. Pravni
uprava se tak vztahuje i na rozsifovani doporuceni strategie spofeni formou televizniho ¢i
radiového vysilani, tiskovych konferenci, prezentaci pro investory, apod.

Norma nicméné nereguluje postup tvirce pii tvorbé doporuceni strategie spofeni, tj.
nereguluje, kdy a jaké doporuceni strategie spofeni miize vydat, z ¢eho mé pii jeho tvorbé
vychazet, jak hodnotit data, jaké metody pouzivat apod. Tento postup je u regulovanych osob
pfedmétem jejich obecné povinnosti jednat s odbornou péci, u dalSich osob potom péci
priméfenou. Z hlediska zakona je lhostejné, jakou metodu tvirce k analyze pouZije, z jakych
zdrojii a udaji vychazi a jak je hodnoti. Je vSak tieba, aby vSechny tyto informace byly
v doporudeni strategie spofeni uvedeny a aby tvirce &i Sifitel byl schopen na zadost CNB
dolozit jeho odiivodnénost. V praxi Casto doporuceni strategie spofeni §ifi jiné osoby nez jeho
tviirci (napf. obchodnik s cennymi papiry vytvoti doporuceni a publikuje jej na své webové
strance, odtud jej piebere tiskova agentura a od ni zase konkrétni noviny). Je vSak ziejmé, ze
tvircem a Sifitelem nékdy mize byt jedna a tataz osoba (napt. obchodnik s cennymi papiry
vytvoii doporuceni, které uvetejni na své webové strance). Na takovou osobu se samoziejmé
vztahuji pravidla pro tvorbu doporuceni.

Zakladnimi povinnostmi ¢i zdsadami pfi tvorbé nebo Sifeni doporuceni strategie spofeni jsou
povinnost identifikace jejich tviirci ¢i Sifiteld, povinnosti poctivé, Uplné a nezavadéjici
prezentace doporuceni a povinnosti uvefejiiovani z4jmua a potencidlnich stfetti zajmi tvirct
doporuceni.

Nova pravni Gprava se dotkne zejména obchodnikli s cennymi papiry, bank, poradenskych
spolecnosti a distributori ekonomickych informaci (tiskové agentury, noviny, provozovatelé
serverl s ekonomickymi informacemi). Zavedeni novych pravidel bude pro subjekty tvofici a

~rwr 7

Sitici doporuceni strategie spofeni piedstavovat zvySeni nakladi.

Pravni upravou doporuceni strategie spofeni v tomto zdkoné nejsou dotfena ustanoveni
zakona o regulaci reklamy.

K Casti desaté:

V této Gasti se v hlavé I upravuje predmét a rozsah dohledu vykondvaného CNB v oblasti
dopliitkového penzijniho spofeni a vymezuje se okruh osob podléhajicich tomuto dohledu.

K § 141:

Zakon zaklada CNB v oblasti doplitkového penzijniho spofeni pravomoci a nastroje nezbytné
k fadnému vykonu dohledu tak, aby byla schopna zavést vhodna opatfeni nebo ukladat sankce
s cilem zabranit protiprdvnimu jednani nebo zmirnit ptipadné nésledky takového jednani.
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Pfedmétem dohledu je dodrzovani povinnosti stanovenych timto zadkonem a jinych zakonu
s vazbou na ¢innosti upravené timto zakonem ze strany osob podléhajicich dohledu CNB,
soulad jimi vykonavanych &innosti s rozsahem povoleni, které jim bylo CNB udéleno.
Soucasné se odkazuje na 1 na predpisy upravujici dohled v oblasti kapitadlového trhu nebo
v pripad¢ dohledu nad ¢innosti pojistovny podle tohoto zdkona na zakon o pojistovnictvi.

Ptedmétem dohledu je soucasné dodrzovani povinnosti stanovenych statutem Ucastnického
fondu, smlouvou o dopliikovém penzijnim spofeni, pojistnou smlouvou, depozitaiskou
smlouvou a rozhodnutim vydanym podle tohoto zékona, plnéni rozhodnuti vydanych CNB.

K § 142:

Zakonem se vymezuje soubor opatieni jako néstrojti CNB slouzicich k napravé nedostatki
zjisténych v ¢innosti osob podléhajicich dohledu, jejichz pomoci lze zajistit soulad ¢innosti
téchto osob se zakonem, napravit nezadouci protipravni stav a ochranit zadkonem chranéna
prava ucastnikti dopliikového penzijniho spofeni. Jejich rozsah a obsah je koncipovan tak, aby
CNB umozioval pruzné reagovat na vzniklou situaci.

CNB miize ulozit obecné opatfeni k napravé, kterym uklada povinnost odstranit zjistény
nedostatek. Konkrétni zpiisob odstranéni nedostatku se ponechdva na osobé¢, které se opatreni
k naprave uklada.

Névrh umozituje CNB jako jiné opatieni k napravé ulozit i presné specifikovanou povinnost
smétujici k odstranéni zjisténého nedostatku, zejména v pripadech, kdy k dosazeni ucelu je
zapotiebi soucinnosti tfetich osob (napi. nafizeni mimoradného auditu, zména depozitaie,
nucena sprava atd.).

K § 143:

Zjisti-li CNB pii vykonu dohledu zavazné nedostatky v &innosti auditora, resp. v jim
provedeném auditu penzijni spolecnosti nebo Gc¢astnickém fondu, opraviiuje ji navrh zdkona
k tomu, aby penzijni spole¢nosti natidila provedeni mimotadného auditu.

Mimotfadny audit provede auditor povéfeny penzijni spolecnosti, nicméné odlisny od
auditora, ktery provedl paivodni audit, a to v rozsahu upraveném vyhlaskou CNB. Pokud viak
nastanou zakonem predvidané divody, potom povéfeného auditora CNB miize odmitnout a
jmenuje k provedeni mimoradného auditu auditora sama. Néklady spojené s mimoradnym
auditem nese CNB, nepotvrdi-li se diivody, pro které byl pozadovan. V takovém piipadé je
CNB uhradi auditor, ktery proved] ptivodni audit.

K § 144:

Vyskytnou-li se zdvazné nedostatky v &innosti depozitife, je CNB opravnéna penzijni
spolecnosti nafidit zménu depozitaie. Zakon soucasné stanovi i kratkou lhiitu (30 dni), ve
které musi dojit k uzavieni depozitaiské smlouvy s jinym depozitafem tak, aby byla zajisténa
kontinuita kontrolni ¢innosti, kterou depozitaf pro penzijni spole¢nost primarné vykonava.

K § 145:

Obdobné& se CNB opraviiuje k tomu, aby penzijni spole¢nosti nafidila zménit vedouci osobu,
kterou je Clen statutarniho organu, statutarni organ, vykonny feditel nebo osoba, ktera jinym
zpusobem skute¢né fidi ¢innost penzijni spolecnosti. Diivodem mohou byt jednak zavazné
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nedostatky v ¢innosti vedouci osoby, jednak nastane-li skutec¢nost, v jejimz disledku tato
osoba prestane spliiovat podminky stanovené pro vykon této funkce timto zdkonem a penzijni
spole¢nost ji bez zbyte¢ného odkladu neodvolala ¢i nevyménila sama.

K § 146 az 149:

Jestlize penzijni spole¢nost opakované nebo zadvazné porusi pravni povinnosti stanovené timto
zédkonem nebo jsou ohroZeny zajmy ucastnikl a hrozi nebezpeci z prodleni, opraviiuje navrh
zakona CNB k tomu, aby u penzijni spole¢nosti zavedla nucenou spravu.

Dosahnout potiebného ucinku a zabranit hrozicim Skoddm lze pouze tehdy, je-li zavedena
neprodlené. Zavedenim nucené spravy se pozastavuje vykon funkci organti penzijni
spole¢nosti a plisobnost jejiho piedstavenstva pfechdzi na nuceného spravce. Zakladnim cilem
tohoto opatieni je neprodlené zamezeni trvani nezadouciho stavu ohrozujictho zajmy
Gcastnikt doplitkového penzijniho spofeni tim, e CNB jmenuje nuceného spravce jako
kompetentni a diivéryhodnou osobu splitujici podminky pro vykon takové funkce. CNB pro
tyto ucely vede seznam osob, které splituji podminky byt jmenovany nucenym spravcem.

Vysledkem nucené spravy je tak bud’ odstranéni zjisténych nedostatki, kdy dojde k ozdraveni
penzijni spolecnosti, a to jak z hlediska jejiho fizeni, tak i1 vlastni ¢innosti, nebo naopak
ukonceni jeji ¢innosti, nelze-1i v ¢innosti penzijni spolecnosti pokratovat. V kazdém piipadé
by mél byt nuceny spravce tim, kdo bude pfedev§im chranit zajmy ucastnikd dopliikového
penzijniho spofeni.

Navrh zakona upravuje pozadavky na zékladni naleZitosti rozhodnuti CNB o zavedeni nucené
spravy, vymezuje okruh osob, které jsou ucastniky tohoto fizeni, kterym se rozhodnuti
dorucuje, okamzik zavedeni nucené spravy a zpusob publikace takového rozhodnuti ve vztahu
k vefejnosti. Naklady spojené s vykonem nucené spravy, tj. veskeré naklady souvisejici
s odménou nucené¢ho spravce, s jeho Cinnosti, s opatfenimi, kterd je povinen tento spravce
Cinit, jsou hrazeny z majetku penzijni spolecnosti. Nucena sprava se zapisuje do obchodniho
rejstiiku, pficemz se soucasné zapisuji tdaje onuceném spravci, jeho zméné a ukonceni
nucené spravy. Nucend sprava by méla trvat nezbytné¢ nutnou dobu a mélo by byt snahou
CNB i nuceného spravce situaci vyfesit tak, aby byla zabezpedena maximalné moznéa ochrana
zajmu ucastnikd. Zakon o doplikovém penzijnim spofeni upravuje i zpisoby zaniku vykonu
funkce nuceného spravce véetné jeho odvolani pro neplnéni podminek stanovenych pro vykon
této funkce nebo povinnosti pti vykonu nucené spravy. S ohledem na zakladni cil zavedeni
nucené spravy se vylucuje odkladny uc€inek opravného prostiedku podaného proti rozhodnuti
o jeho odvolani.

K § 150:

K ochrané zajmu ucastnikii penzijniho spoteni v pfipadech, kdy penzijni spolecnost neni
schopna plnit své zavazky vici nim a dalSim opravnénym osobdm nebo se penzijni
spole¢nosti nepodafi splnit podminky pro existenci ucastnického fondu (dosazeni urcitého
poctu ucastniki), slouzi i institut pfevodu obhospodafovéani ucastnickych fondii na jinou
penzijni spole¢nost nafizeny CNB. Z koncepce doplitkového penzijniho spofeni upravené
timto zdkonem plyne, Ze se tento pfevod musi tykat vSech penzijni spolecnosti
obhospodarovanych ucastnickych fondi.

Ptejimajici penzijni spolecnosti, kterd musi s pfevodem vyjadrit predchozi souhlas, se uklada
povinnost informovat o této zméné ucastniky, jejichz prostiedky jsou predmétem pievodu.
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Informaci je ptejimajici penzijni spolecnost povinna poskytnout pisemné a v kratké lhiate 30
dnli od nabyti prdvni moci rozhodnuti o pfevodu tak, aby dotceni ucastnici dopliikového
penzijniho spofeni méli tak zasadni informaci co nejdiive k dispozici a méli ji k dispozici
v potiebném rozsahu.

Ugastniky pfedmétného spravniho Fizeni o pievodu obhospodafovani ti¢astnickych fondd jsou
ptedavajici a piejimajici penzijni spolecnost a jejich depozitafi. Ze zdkona se pak piejimajici
penzijni spolecnost stdva namisto piedavajici penzijni spolecnosti smluvni stranou smluv
o doplnkovém penzijnim spoteni.

K § 151:

Zjisti-li CNB v &innosti penzijni spoleénosti zavazné nedostatky nebo neodstrani-li penzijni
spoleénost zjistény nedostatek ve stanovené lhité uréené CNB a je-li tento nedostatek
takovou piekdzkou k vykonu c&innosti, Ze ji nelze fadné vykondvat, soucasn¢ vSak lze
otekavat, Ze by penzijni spoleénost v pfiméfené dob& mohla nedostatek odstranit, je CNB
opravnéna rozhodnout o pozastaveni dotlené c¢innosti nebo o zméné rozsahu povolené
¢innosti.

Néavrh zdkona vyZaduje zménu rozsahu povolené ¢innosti provést rozhodnutim s uvedenim
nového rozsahu povoleni. Pozastavit vykon souvisejici ¢innosti umoziuje navrh zdkona pouze
na dobu urcitou neptesahujici dobu 5 let.

K § 152 az 153:

Vv

penzijni spole¢nosti, nebot’ bez povoleni nemlize penzijni spole¢nost vykondvat zadnou dalsi
¢innost a smétfuje ke své likvidaci a zdniku. Z tohoto divodu jsou taxativné vymezeny
ptipady, kdy CNB tak mtze rozhodnout.

Zakon u tohoto institutu rozliduje piipady, kdy CNB odejme povoleni, jestlize nastanou uréité
zakonem piedvidané skute¢nosti, a ptipady, kdy tak CNB muiZe rozhodnout pfi zvazeni viech
okolnosti, které vedly k situaci, se kterou zakon spojuje opravnéni CNB povoleni k &innosti
odejmout.

Sou¢asné s odnétim povoleni k &innosti penzijni spole¢nosti musi CNB rozhodnout
o ucastnickych fondech, které penzijni spole¢nost obhospodafovala. CNB tak mize
rozhodnout bud’ o odnéti povoleni k vytvoteni v§ech obhospodatovanych ucastnickych fonda,
po kterém musi nasledovat jejich zruseni a likvidace, nebo o ptevodu jejich obhospodatovani
na jinou penzijni spole¢nost.

Penzijni spolecnost se i po odnéti povoleni nadale povazuje za penzijni spolecnost podle
tohoto zakona a podléha dohledu CNB, a to az do okamziku, kdy budou vyplaceny naroky
ucastniktim zruSenych ucastnickych fondd, resp., kdy bude toto obhospodafovani prevedeno
na jinou penzijni spole¢nost. Po uvedenou dobu vSak nemuze uzavirat smlouvy o penzijnim
spofeni ani ménit zadvazky z jiz uzavienych smluv. Penzijni spole¢nost se zruSuje s likvidaci,
pfi¢emz likvidatora jmenuje CNB. Likvidatorem se miiZe stat pouze osoba, kterd je zafazena
na seznam, ktery pro tyto uéely CNB vede.

CNB se stanovi povinnost o odnéti povoleni informovat MF.
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CNB odejme penzijni spolenosti povoleni k vytvoreni Gi¢astnického fondu, jestlize penzijni
spolecnosti v zdkonem stanovenych lhttach nesplnila podminky pro vytvoteni i¢astnického
fondu nebo jestlize po vzniku ucastnického fondu doslo ke zdvazné zméné podminek pro jeho
vytvoreni (napf. pokles majetku v ¢astnickém fondu).

K § 154:

ZruSeni registrace investicniho zprostfedkovatele, vymaz vazaného investi¢niho
zprosttedkovatele nebo vymaz vazaného zastupce penzijni spolecnosti ze seznamu osob, které
zprosttedkovavaji doplitkové penzijni spofeni, je stejnym zdsahem do ¢innosti téchto osob
jako odnéti povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti. Bez registrace a odpovidajicitho zapisu
v seznamu nemohou vykondvat ¢innost podle tohoto zdkona. I pro tyto ptipady navrh zakona
stanovi taxativni vycet piipadd, ve kterych je CNB opravnéna piistoupit k pouZiti tohoto
nastroje.

Navrh zakona u tohoto institutu rozliSuje ptipady, kdy CNB odejme povoleni, jestlize
nastanou uréité zakonem predvidané skutecnosti, a ptipady, kdy tak CNB miZe rozhodnout
pii zvazeni viech okolnosti, které vedly k situaci, se kterou zdkon spojuje opravnéni CNB
povoleni k ¢innosti odejmout.

K § 155:

Néavrh zdkona pouziti stejného néstroje odnéti nebo zruSeni povoleni k ¢innosti upravuje i pro
ptipad akreditované osoby.

K § 156 :

Poskytovani a vraceni statniho ptfispévku v rozsahu povinnosti ulozenych timto zdkonem
penzijni spolecnosti podléhé statnimu dozoru vykondvanému MF. Vykon dozoru je zaloZen
zejména na informacnich tocich mezi penzijni spolec¢nosti a orgdnem statniho dozoru.

Cilem statniho dozoru je zajistit, aby byl fadn¢ a vcas poskytnut u€astnikiim statni ptispévek,
na ktery jim vznikl narok, resp. vracen poskytnuty statni ptispévek, kdyz tento narok zanikl.
Ukolem statniho dozoru je tak chranit opravnéné naroky ucastnika, resp. kontrolovat a
vynucovat v€asné plnéni povinnosti penzijni spolecnosti jak vici ucastnikovi, tak i vuci
statnimu rozpoctu.

K vykonu tohoto dozoru se MF opraviiuje ke kontrole tdaji nezbytnych pro vyse uvedené
naroky. Z tohoto ditvodu méd MF pravo vyzadovat tyto udaje a vysvétleni k nim jak od
penzijni spole¢nosti, tak i od osob, které témito udaji disponuji, resp. je predpoklad, ze jimi
disponuji. K fadnému vykonu statniho dozoru je nezbytna soucinnost s Ministerstvem vnitra
v rozsahu ovéfeni udaji v informacnim systému evidence obyvatel, totéz plati i pro
VSeobecnou zdravotni pojistovnu a ji vedeny registr pojisténct. Zakon soufasné upravuje
zpusob predavani téchto dat tak, aby byl co nejefektivnéjsi.

K § 157:

Dojde-li ze strany penzijni spolecnosti k poruseni povinnosti souvisejici s poskytovanim nebo
vracenim statniho pfispévku, opraviiuje se MF kulozeni opatfeni k napravé zjisténého
nedostatku a ke stanoveni lhuty s tim, Zze zplsob odstranéni nedostatku se ponechdva na
penzijni spolecnosti. Vedle toho navrh zdkona zavadi specidlni opatfeni pro ptipad, kdy
penzijni spole¢nosti nevratila vcas a v souladu s pozadavky zdkona statni ptispévek, ktery
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a) byl neopravnén poukazan, nebo
b) nebyl pouzit ve prospéch tcastnika; v takovém ptipadé je pfimo ze zdkona stanoveno
penale, ktera za urcitych okolnosti mize MF prominout.

MF se opraviluje k nafizeni pfedbézného opatieni soucasné se zahdjenim spravniho fizeni
smétujiciho k odstranéni zjisténych nedostatki, a to z divodu moznosti neprodlené zabranit
protipravnimu stavu nebo jeho prodluZzovani, ktery ohroZuje nebo miize ohrozit zdjmy
ucastnikda.

Nesoucinnost penzijni spolecnosti pfi vykonu stitniho dozoru lze vynucovat potfaddkovou
pokutou, kterou je MF opravnéno ulozit, a to i opakovang.

K§158:

V praxi mohou nastat situace, kdy dojde k poruseni zakona, jehoz povaha dovoluje MF jednat
méné formaln€, napf. upozornénim na zjiStény nedostatek a vyzvou k jeho odstranéni a
nevyzaduje nezbytné nutné zahdjeni spravniho fizeni o ulozeni opatfeni k jeho odstranéni,
jiného opatfeni nebo penézité pokuty rozhodnutim ve sprdvnim fizeni. MiZe se jednat
o bagatelni opomenuti ¢i nespravny vyklad povinnosti stanovené zakonem penzijni
spolecnosti. K zajisténi transparentnosti vykonu dozoru a pro budouci posuzovani chovéni
penzijni spolecnosti zejména v ptipadé opakovani nedostatkli nebo zévaznéj$iho poruseni
povinnosti se MF stanovi povinnost sepsat o této skute¢nosti zdznam.

Shora uvedené nastroje se MF svéfuji jako obdoba nastroji svéfenych CNB zikonem
o dohledu v oblasti kapitalového trhu, tedy i pro vykon dohledu nad penzijnim spofenim
podle tohoto zakona.

K Caisti jedenicté :

V souladu se zdsadami spravniho trestani se v zdkon¢ upravuji piestupky fyzickych osob
a spravni delikty podnikajicich fyzickych osob a pravnickych osob v oblasti upravené timto
zédkonem. Skutkové podstaty spravnich delikti jsou vazany bud’ na poruseni konkrétni
povinnosti upravené navrhovanym zdkonem nebo na nesplnéni povinnosti stanovené
rozhodnutim CNB p#i vykonu dohledu, pokud jsou timto jednanim ohrozeny naroky
ucastnika.

K § 159:

Vymezuji se skutkové podstaty piestupkil, kterych se miiZze dopustit kazda fyzickd osoba
(napt. neopravnény vykon nebo nabizeni Cinnosti upravené timto zakonem), fyzickd osoba
vykonavajici urcitou c¢innost upravenou timto zdkonem (napi. pii tvorbé nebo Sifeni
penzijniho doporuceni) nebo fyzicka osoba vykonavajici uréitou funkcei (napt. likvidator nebo
nuceny spravce) ve vztahu k penzijni spole¢nosti upravenou timto zakonem.

Tyto piestupky projednava CNB a miize za jejich spachani ulozit pokutu do 10 mil. K¢&.

K § 160 azZ 164:

Vymezuji se skutkové podstaty spravnich delikt, kterych se mize dopustit penzijni
spole€nost, pojistovna depozitdf nebo jind pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba. Tyto

spravni delikty projednava CNB, s vyjimkou spravnich deliktt, které mize spachat penzijni
spole€nosti v souvislosti s poskytovanim a vracenim statniho ptispévku, které projedndva MF.
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Spravni delikty projednava CNB a mize za jejich spachani ulozit pokutu do vy3e 10 mil. K&,
resp. 20 mil. K¢ v zavislosti na zavaznosti spachaného deliktu a osob¢, ktera delikt spachala.

Spole¢nymi ustanovenimi ke spravnim deliktim se feSi zejména zanik odpoveédnosti za
spravni delikt pravnické osoby, lhity pro zanik této odpovédnosti, pfisluSnost k projednéni
prestupki a spravnich delikti podle tohoto zakona. Piijmy z pokut jsou pfijmy statniho
rozpo¢tu a vymahd je celni Gfad (stanovi zdkon o celni spravé). Naklady fizeni vybird a
vymaha organ, ktery je vynalozil a jejich thrada je jeho pfijmem.

K § 165 az 169:

Spole¢na ustanoveni obsahuji nékteré zakladni otazky vztahujici se k celému zakonu, napf.
podpirné uplatnéni ustanoveni obcanského zékoniku pro smlouvu o doplitkovém penzijnim
spofeni a narokll z ni plynoucich.

Blize je specifikovdno pro ucely vykonu dohledu, co je nutné brat v tivahu pfi posuzovani,
zda dana je skuteCnost, tzn. napt. navrhovana zména statutu, obchodni podminky, v souladu
se zajmem Ucastnika.

Zakon vyslovné stanovi, a to zdivodu zamezeni vzniku pochybnosti, ze ucastnik
dopliitkového penzijniho spofeni neni U€astnikem spravniho fizeni podle tohoto zédkona. Ve
spravnich fizenich vedenych CNB podle tohoto zikona se jedna o fizeni licendni a sankéni,
kterd by byla prakticky neproveditelnd, pokud by ucastniky fizeni byli i u€astnici penzijniho
spofeni.

Dale je zde upravena povinnost mléenlivosti pracovnikit CNB a MF pfi vykonu dohledu resp.
dozoru, vedle toho i povinnost mlc¢enlivosti pro fyzické osoby podléhajici dohledu podle
tohoto zdkona. Soucasné se taxativné vymezuji vyjimky z poruseni povinnosti ml¢enlivosti.

Zakon vyslovné upravuje povinnost spoluprace organu dohledu i statniho dozoru, kterd
spociva zejména ve vymeén¢ a sdileni zakonem stanovenych informaci a dokumentt.

K § 170:
Stanovi se, které organy jsou pfislusné k vydani provadécich pravnich ptedpist.
K§ 171 az 182

Tato ustanoveni fesi transformaci stavajicich penzijnich fondd, které jsou upraveny zakonem
C. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakont
souvisejicich s jeho zavedenim (dale jen ,,zdkon o penzijnim piipojisténi). Transformace
spociva v oddéleni majetku i¢astnikli penzijniho piipojisténi od majetku akciové spolecnosti
(penzijniho fondu). Stavajici uprava, kterd zavedla neoddéleny majetek je z hlediska
transparentnosti a bezpe¢nosti ucastnikli nevyhovujici a jeji zména ve sméru oddéleni majetku
se diskutuje dlouh4 1éta s tim, Ze veSkeré dosavadni pokusy o napravu skoncily neuspechem.

Navrhovand uprava ukladd stavajicim penzijnim fondim odd¢lit majetek do tzv.
transformovaného fondu (dale jen ,,TF*), a to na zdklad¢ transformacniho projektu, ktery
schvali Ceskd narodni banka. Smyslem zpracovani a schvalovani projektu je rozdéleni
majetku penzijnich fondi zpisobem bezpecnym pro ucastniky penzijniho pfipojisténi, a
vtomto smyslu se Ceské narodni bance poskytuje i dostate¢né dlouha doba k posouzeni
projektu.
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Schvalenim projektu soucasné Ceska narodni banka udéluje povoleni penzijni spole&nosti
stavajicimu penzijnimu fondu. Rezim existence TF pak bude obdobny jako u tucastnickych
fondii obhospodafovanych penzijnich spoleCnosti (oddéleny majetek, uplata za
obhospodatovani apod.) Stavajici prava a naroky ucastniki penzijniho ptipojisténi vSak budou
zachovany tak, jak si je dohodly ve svych smlouvach. Do TF jiz nebudou moci vstupovat novi
klienti.

V souvislosti se zavedenim systému penzijnitho spofeni se umoziuje ucastnikim
z transformacniho  fondu bezplatné piestoupit do novych Uucastnickych fondi
(obhospodafovanych stejnou spolecnosti) a to tak, ze jejich prosttedky z TF fondu budou
ptevedeny na smlouvu o doplitkovém penzijnim spofeni k penzijni spolecnosti s tim, Ze jim
bude zachovana doba, po kterou platili pfispévky na penzijni pfipojisténi. Do spofici doby
podle zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni se tedy zapocitd dosazend pojiStena doba
podle zakona o penzijnim pfipojisténi. Zamerem Upravy prechodu do nového systému pouze
vramci stejné penzijni spolecnosti je omezeni nezddouciho bezdivodného vytvareni
akvizi¢nich nakladl, které vétSinou v koneéném efektu dopadaji na ucastniky, a nenaruseni
pribéhu reformy doplitkového dichodového zabezpeceni moznym ,,ptetahovanim* klientt.
Samoziejmé nasledné dalsi pievod prostiedkil z ticastnického fondu této penzijni spolecnosti
k penzijni spolecnosti jin€ je jiz véci obecné upravy zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni.

Penzijni spolecnosti jsou povinny zaevidovat majetek ucastnikti v TF ve stejné strukture, jako
majetek ucastniki v Gcastnickych fondech. Je to nutné z divodu plynulého navézani, jak
vzhledem ke kontrole poskytovani statniho pfispévku a naroku na néj, tak z diivodu daniového
zvyhodnéni.

Dale se upravuje sjednoceni vySe poskytovaného statniho pfispévku v obou systémech,
tj. 1 i€astnik v TF. Cilem této upravy je zvysit motivaci tcastnikd k vys$Sim ptispeévkim.

K § 183:

Ucinnost zdkona se navrhuje dnem 1. ledna 2013, s vyjimkou ustanoveni o udéleni povoleni
k ¢innosti penzijni spoleCnosti a ustanoveni o schvdleni transformacniho projektu a
transformaci penzijniho fondu, kterd nabyvaji G€innosti prvniho dne kalendainiho mésice
nasledujiciho po dni u¢innosti zakona.
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